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Serievilkar - Serie 40Q

30-arige konverter bar e og variabelt forrentede annuitetsobligationer med automatisk
rentefald (ratchet)

§ 1 Seriens dbning
Serien dbnes for udstedel se af saaligt dakkede realkreditobligationer den 2. oktober 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens érgange
Seriens drgange kan have en | gbetid pa hgjest 30 & og seks méaneder efter &rgangenes lukning.

Seriens farste argang, der benaa/nes 2039, dbnes den 2. oktober 2007 og lukkes den 31. august
2009.

Realkredit Danmark tragffer beslutning om de efterf@l gende arganges dbning og lukning.

8 3Rente
Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med automatisk rentefald,
hvor kuponrenten kan falde, men ikke stige (ratchet).

Realkredit Danmark fastsadtter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings
dbning.

Den farste kuponrente er gaddende indtil ferstkommende rentefastsaetel se.
Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede.

Rentefodsafdelingernes kuponrente fastsadtes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. okto-
ber.

Kuponrenten beregnes pa basis af den 10-&rige referencerente, jf. definitionen nedenfor, tillagt
et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetillagg.

Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende rentetillagg i
forbindelse med en rentefastsadtel se er mindre end kuponrenten fastsat ved senest forudgaende
rentef astsadtel se, fastsadtes kuponrenten som den 10-arige referencerente tillagt det for rente-
fodsafdelingen gaddende rentetillagg.

Hvis den 10-arige referencerente tillagt det for rentefodsafdelingen gaddende rentetillagg i
forbindel se med en rentefastsadtelse er lig med eller hgjere end kuponrenten fastsat ved senest
forudgdende rentefastsadtel se er kuponrenten usandret for det naste halve &r.

Kuponrenten kan aldrig stige.

Definition af den 10-arige referencerente

Definition af den 10-&rige referencerente: For hvert halvér beregnes den 10-&rige referenceren-
te som det ikke-vaagtede gennemsnit af den 10-arige EUR swap referencerente (Reuters screen
ISDAFIX2/EURSFIXA=) over en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i
henholdsvis marts og september. Gennemsnittet beregnes pa basis af den 10-arige EUR swap
referencerente angivet med fire decimaler og afrundes il to decimaler.

Noteringen af den 10-&rige EUR swap referencerente organiseres af The International Swaps

and Derivatives Association (ISDA) med Reuters som nuvaaende beregningsagent (Reuters
screen ISDAFIX2/EURSFIXA=).

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Lyngby Taarbak



REALKREDIT

Danmark

Safremt | SDA opharer med at organisere den anferte 10-&rige EUR swap referencerente, vil
Realkredit Danmark beregne den 10-&rige referencerente som anfert i det ovenstdende pa basis
af en tilsvarende 10-&rig swaprentesatsi EUR.

Argang 2039 er ved dens &bning inddelt i felgende rentefodsafdelinger
Fondskode Rentetillagg p.a. Vauta

DK0009278996 1,00 % -point EUR

Argang 2041 er ved dens &bning inddelt i falgende rentefodsafdelinger:
Fondskode Rentetillagy p.a. Vauta
LU0395697872 3,00 % -point EUR

Ved dbning af avrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark et rentetillaeg p.a., og
valuta

§ 4 Betalingster miner
Betalingsterminerne er den ferste bankdag i hvert halvér. Rentebetalingerne daekker det forud-
gaende halvar og beregnes efter de til enhver tid gaddende obligationskonventioner.

Realkredit Danmark kan ved &bning af nye &rgange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre
tidspunktet for eller antallet af &rlige betalingsterminer.

Saaligt gadder for obligationer udstedt viaVP Lux (LU fondskode), at betalingsterminerne er
den ferste TARGET bankdag i hvert halvar.

§ 5 Amortisering

Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amortisationsgruppe, hvor de saaligt daskkede
realkreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet
dermed, ordinaat amortiseret efter annuitetsprincippet.

For udlanet fastsadtes ydelserne saledes, at der opnas daskning for rente og afdrag padei an-
ledning af udlanene udstedte saarligt dakkede realkreditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og belgb Realkredit Danmark har modtaget fralantagernes
fartidige indfrielser, indgar i amortisationen, jf. nedenstéende, med mindre Realkredit Dan-
mark har anvendt mulighederne for opkab og efterfalgende annullation uden samtidig udtraek-
ning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtraskning og sker
ved indl@sning til parikurs for sa vidt angér den ordinaare amortisation og ved indlgsning til
kurs 105 for sa vidt angdr bel @b, Realkredit Danmark har modtaget fralantagernes fertidige
indfrielser.

Udtraekningen foretages samlet pa baggrund af en veegtet kurs mellem parikurs og kurs 105.
86 Vilkar
Naaveaende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for

saligt dackkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S K apitalcenter S' vilkéarene
for dei serie 40Q udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, oktober 2008
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