REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 31S

30-arige konverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med indbygget renteloft og med mulighed for afdragsfrihed

§ 1 Serien dbnes for udstedel se af saarligt daskkede realkreditobligationer den 5. december 2007 og
lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lgbetid pa hgjest 30 ar og seks maneder efter drgangenes lukning.
Seriens farste argang, der benaavnes 2041, dbnes den 5. december 2007 og lukkes den 31. august
2011.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterf @l gende arganges abning og lukning.
§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med indbygget rentel oft.

Reakredit Danmark fastsadter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings
abning. Den farste kuponrente er gaddende indtil farstkommende rentef astseettel se.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsaf delingernes kuponrente fastsadtes halv-
arligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes som CIBOR rentegennemsnit-
tet, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetillesg. For hver rente-
fodsafdeling i serien fastsadtes et renteloft. CIBOR rentegennemsnittet tillagt det for rentefodsaf-
delingen gaddende rentetillaeg kan i forbindelse med en rentefastsadtel se aldrig overstige det for
rentefodsaf delingen ged dende rentel oft.

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For hvert halvar beregnes 6 maneders CIBOR som det
ikke-vaegtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 maneders CIBOR rente-
sats over en periode pa 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og sep-
tember. Gennemsnittet beregnes pa basis af CIBOR rentesatsen angivet med fire decimaler og af-
rundes til to decimaler. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anfarte Cl-
BOR rentesats, vil Realkredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstédende pa basis
af en tilsvarende 6 maneders pengemarkedsrentesats.

Argang 2041 og seriens gvrige &rgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Rentetillaeg p.a. Renteloft p.a. Amortisation

DK0009279960 2041 0,50 % -point 6,00 % Annuitet med mulighed
for afdragsfrie perioder i
op til 10 &

Ved dbning af evrige rentefodsafdelinger fastsadter Realkredit Danmark et rentetillagg p.a., et ren-
teloft p.a. og amortisation.

§ 4 Betalingsterminerne er den farste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne daekker det forudga-
ende kvartal og beregnes efter detil enhver tid gaddende obligationskonventioner. Reakredit Dan-
mark kan ved dbning af nye &rgange eller nye rentefodsafdelinger i serien aandre tidspunktet for el-
ler antallet af arlige betalingsterminer.



8 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaandig amorti sationsgruppe, hvor de saaligt daskkede real -
kreditobligationer amortiseresi samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet der-
med, ordinaat amortiseret som angivet for hver rentefodsafdeling. De afdragsfri perioder kan frit
placeresi de enkelte udlans |@betid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udlanet efter annuitets-
princippet. For udlanet fastsadtes ydelserne saledes, at der opnas dagkning for rente og afdrag pa de
i anledning af udlanene udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og bel gb Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes far-
tidige indfrielser, indgdr i amortisationen, jf. nedenstaende, med mindre Realkredit Danmark har
anvendt mulighederne for opkab og efterf @l gende annullation uden samtidig udtraskning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtragkning og sker
ved indlgsning til parikurs for sa vidt angdr den ordinagre amortisation og ved indlgsning til kurs
105 for savidt angdr beleb, Realkredit Danmark har modtaget fralantagernes fertidige indfriel ser.
Udtraskningen foretages samlet pa baggrund af en vaagtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

8§ 6 Nagvagende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkéar for saaligt

dackkede realkreditobligationer i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S* vilkérene for dei serie
31S udstedte saaligt daskkede realkreditobligationer.

Kgs. Lyngby, december 2007



