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Inkonverterbare stiende obligationer med fast rente

Kapitalcenter
Obligationstype
Valuta

Rente

Betalingstermin

Rentekonvention

Amortisation

Valer

Handel med obligationer

Kapitalcenter T i Realkredit Danmark A/S
Serligt deekkede realkreditobligationer (SDRO)
EUR

Renten er fast. Oplysning vedrerende den enkelte ISIN-kode fremgar af
tabel 1.

Ved ébning af ISIN-koder fastsatter Realkredit Danmark den pélydende
rente og amortisation.

Betalingsterminerne for renter og forfaldne obligationer er den forste
TARGET bankdag efter udlebet af en terminsperiode.

Rentebetalingen deekker den forudgéende terminsperiode og beregnes efter
de til enhver tid geeldende obligationskonventioner.

Realkredit Danmark A/S fastsatter ved abningen af nye ISIN-koder
tidspunktet for og antallet af &rlige betalingsterminer.

Obligationer i samme ISIN-kode kan betale renter hver termin efter én af
folgende rentekonventioner:

Faktisk/faktisk (fast rentebrgk)

Renten betales hver termin forholdsmaessigt efter antal arlige terminer,
dvs. kuponbetalingen hver termin svarer til renten p.a. divideret med antal
arlige terminer.

Faktisk/360

Renten betales hver termin efter det faktiske antal dage i terminsperioden i
forhold til 360 dage, dvs. kuponbetalingen hver termin svarer til renten p.a.
ganget med det faktiske antal dage i terminsperioden divideret med 360.

Rentekonvention for den enkelte ISIN-kode fremgar af tabel 1.
Amortisation for den enkelte ISIN-kode fremgar af tabel 1.

Obligationerne er inkonverterbare.

De udstedte obligationer indleses til parikurs ved obligationens udleb med
mindre obligationerne forlznges i henhold til §6 i Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv.

Det fremgér af tabel 2 hvorvidt obligationer i den enkelte ISIN-kode kan
forlaenges i henhold til §6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer

mv.

Som udgangspunkt handles obligationer med 2 bankdages valer, men
denne regel kan fraviges.

Obligationerne bliver sagt optaget til handel og officiel notering pa:
NASDAQ Copenhagen A/S.

Postbox 1040

DK - 1007 Copenhagen K
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Internetside: www.nasdagomxnordic.com

Styksterrelse 0,01
Ovrige vilkar Ikke relevant
Vilkar Nerverende endelige vilkar udger sammen med vilkérene i ”Basisprospekt

for Realkreditobligationer og Sarligt Dakkede Realkreditobligationer
udstedt af Realkredit Danmark A/S” med tilherende tillaeg vilkarene for de
udstedte obligationer.

Basisprospekt ”Basisprospekt for Realkreditobligationer og Serligt Daeekkede
Realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S” med tilherende
tilleeg.

Basisprospektet kan ses pa: www.rd.dk/Investor.

Erklzering Realkredit Danmark A/S erklerer hermed:

a) at de Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 5, stk. 4, i
direktiv 2003/71/EF og skal lases i ssmmenheaeng med
Basisprospektet og eventuelle tilleeg hertil

b) at Basisprospektet og eventuelle tilleg hertil er offentliggjort
elektronisk pa Realkredit Danmark A/S’ hjemmeside
www.rd.dk/Investor

¢) atman for at fa de fulde oplysninger bade skal lase
Basisprospektet, eventuelle tillaeg til Basisprospektet og de
Endelige Vilkér

d) at resuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som bilag til de
Endelige Vilkar

Kobenhavn, november 2018

Disse endelige vilkér underskrives hermed pé vegne af Realkredit Danmarks ledelse i henhold til serlig
bemyndigelse fra Realkredit Danmarks bestyrelse:

Carsten Neddebo Rasmussen Klaus Kristiansen
Administrerende direkter Direktor
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Tabel 1 Stiende obligationer med fast rente
ISIN-kode Arlig kupon Valuta Amortisation Abningsdato Lukningsdato Udleb Startdato for forste
renteperiode
LU0683013865 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 30-11-2018 01-01-2019 01-01-2011
LU0683014756 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 30-11-2019 01-01-2020 01-01-2011
LU0683016298 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 30-11-2020 01-01-2021 01-01-2011
LU0683017262 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 30-11-2021 01-01-2022 01-01-2011
LU0683018740 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 30-11-2022 01-01-2023 01-01-2011
LU0845592459 2,00 % EUR Staende 23-10-2012 30-11-2023 01-01-2024 01-01-2012
LU0981933590 2,00 % EUR Staende 23-10-2013 30-11-2024 01-01-2025 01-01-2013
LU0681836002 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 28-02-2019 01-04-2019 01-04-2011
LU0681836184 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 29-02-2020 01-04-2020 01-04-2011
LU0681836267 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 28-02-2021 01-04-2021 01-04-2011
LU0681836697 2,00 % EUR Staende 31-10-2011 28-02-2022 01-04-2022 01-04-2011
LU0737486661 2,00 % EUR Staende 24-01-2012 28-02-2023 01-04-2023 01-04-2011
LU0845594661 2,00 % EUR Staende 23-10-2012 29-02-2024 01-04-2024 01-04-2012
LU0981955213 2,00 % EUR Staende 23-10-2013 28-02-2025 01-04-2025 01-04-2013
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Tabel 2 Stiende obligationer med fast rente
ISIN-kode Udleb Termins- Antal Forlaenges | Forlaenges Konvention Noteringssted 1. Registreringssted
periode terminer | ved fejlet | ved rente- noteringsdato
pr.ar | refinansie- | stigning*
ring*
LU0683013865 | 01-01-2019 | 1. januar — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. december Copenhagen A/S A/S
LU0683014756 | 01-01-2020 | 1. januar — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. december Copenhagen A/S A/S
LU0683016298 | 01-01-2021 | 1.januar — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. december Copenhagen A/S A/S
LU0683017262 | 01-01-2022 | 1. januar — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. december Copenhagen A/S A/S
LU0683018740 | 01-01-2023 | 1.januar — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. december Copenhagen A/S A/S
LU0845592459 | 01-01-2024 | 1. januar — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 01-11-2012 VP SECURITIES
31. december Copenhagen A/S A/S
LU0981933590 | 01-01-2025 | 1.januar — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 23-10-2013 VP SECURITIES
31. december Copenhagen A/S A/S
LU0681836002 | 01-04-2019 | 1. april — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. marts Copenhagen A/S A/S
LU0681836184 | 01-04-2020 | 1. april — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. marts Copenhagen A/S A/S
LU0681836267 | 01-04-2021 | 1. april — 1 Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. marts Copenhagen A/S A/S
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LU0681836697 | 01-04-2022 | 1. april — Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 31-10-2011 VP SECURITIES
31. marts Copenhagen A/S A/S
LU0737486661 | 01-04-2023 | 1. april — Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 27-01-2012 VP SECURITIES
31. marts Copenhagen A/S A/S
LU0845594661 | 01-04-2024 | 1. april — Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 01-11-2012 VP SECURITIES
31. marts Copenhagen A/S A/S
LU0981955213 | 01-04-2025 | 1. april — Nej Nej Faktisk/Faktisk NASDAQ OMX 23-10-2013 VP SECURITIES
31. marts Copenhagen A/S A/S
*) Nej = ingen forleengelse mulig, 1 ar = forleengelsesrente baseret pa 1-arig rente, 2 ar = forlaeengelsesrente baseret pa 2-arig rente
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Bilag 1: Resumé - Basisprospekt for Realkreditobligationer og Seerligt
Daekkede Realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S".

Resuméet er opbygget af oplysningskrav kaldet “elementer”. Elementerne er nummereret i afsnit A-E (A.1 - E.7).

Dette resumé indeholder alle de elementer, der er pakravet af et resumé for udstedelse af denne type vaerdipapirer
og udstederen. Fordi nogle elementer ikke er pakrevet at blive adresseret, kan der veere mellemrum i

nummereringen af elementer.

Selv om et element burde vare pakravet indsat i resuméet for udstedelse af denne type vaerdipapirer og
udstederen, er det muligt, at der ikke kan gives relevant information om dette element. I de tilfaelde hvor et element
ikke er relevant for et prospekt, er det anfort i resuméet, at elementet er »ikke relevant«.

Afsnit A — Indledning og advarsler

Al

Advarsler

Realkredit Danmark A/S ger potentielle investorer opmaerksom pa:

- at dette resumé ber laeses som en indledning til Basisprospektet

- at enhver beslutning om investering i veerdipapirerne ber traeffes pa
baggrund af Basisprospektet som helhed

- at den sagsegende investor, hvis en sag vedrerende oplysningerne i
Basisprospektet indbringes for en domstol, i henhold til national
lovgivning kan vaere forpligtet til at betale omkostningerne i
forbindelse med oversattelse af prospektet, inden sagen indledes, og

- at kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle
oversettelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men
kun séfremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nér det laeses sammen med de andre dele af
Basisprospektet, eller ikke, nar det laeses sammen med
Basisprospektets andre dele, indeholder negleoplysninger, saledes at
investorerne lettere kan tage stilling til, om de vil investere i de
pageldende vaerdipapirer.

A2

Finansielle
formidlere

Ikke relevant; Realkredit Danmark A/S anvender ikke finansielle formidlere
ved videresalg eller endelig placering af Obligationerne udstedt under dette
Basisprospekt.

Afsnit B — Udsteder og eventuelle garanter

B.1

Juridisk navn og
binavne

Udsteders navn er Realkredit Danmark A/S.

Selskabet har binavnene Den Danske Kreditforening A/S, Kredit Danmark A/S,
Sanaartornermi Taarsigassasisarfik (Grenlands Kreditforening A/S), Mortgage
Credit Association Denmark, Mortgage Credit Denmark, Dénisches
Bodenkreditinstitut, Grundejernes Hypotekforening,
Husmandshypothekforeningen for Danmark, Jydsk Grundejer-Kreditforening,
Ny jydske Kjebstad-Creditforening, Ny Jysk Grundejer Kreditforening,
Provinshypotekforeningen for Danmark, Ostifternes Kreditforening, Ostifternes
Land-Hypothekforening, Kreditforeningen Danmark, BG Kredit A/S, Danske
Kredit Realkreditaktieselskab, Maglerservice Danmark A/S, RealDanmark
Holding A/S, E-Boligdanmark A/S, KD Ejendomsservice A/S,
Ejendomsservice Danmark A/S, RD A/S og Boligkredit Danmark A/S.

side 7 of 11

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kebenhavn




Endelige vilkar serie 10U

REALKREDIT

Danmark

B.2 Domicil, Realkredit Danmark A/S har domicil pa Lerse Parkallé 100, 2100 Kebenhavn
registreringsland og O. Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er undergivet dansk
lovgivning lovgivning og er registreret i Danmark.

B.4b | Nye tendenser Ikke relevant, da Realkredit Danmark A/S pa datoen for dette Basisprospekt
ikke er bekendt med tendenser, usikkerhed, krav, forpligtelser eller
begivenheder, der med rimelighed kan forventes at fa en vaesentlig indflydelse
pa Realkredit Danmark A/S’ fremtidsudsigter for det igangvarende
regnskabsar.

B.5 Koncern Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datterselskab
af Danske Bank A/S.

B.9 Resultatforvent- Tkke relevant, da resultatforventninger eller -prognoser for Realkredit Danmark

ninger A/S som udgangspunkt ikke anses for vesentlige for kursdannelsen pa
Obligationerne og derfor ikke er medtaget i Basisprospektet.

B.10 | Forbehold i Ikke relevant; der er ikke nogen forbehold i revisionsrapporten om historiske
revisionsrapport regnskabsoplysninger for Realkredit Danmark A/S.

B.12 | Vasentlige @ndringer | Udvalgte vigtige historiske regnskabsoplysninger om Realkredit Danmark A/S
i Realkredit Danmark | fra seneste arsrapport (i mio. kr.):

A/S’ finansielle eller
handelsmassige Arstal 2017 2016 2015 2014 2013
stilling Resultat e. skat 4368  4.181  3.890  3.056 2612
Balancesum 876.890 | 862.677 836.574 834.555 848.134
Egenkapital forrentning 8,8% 8,5% 8,1% 6,5% 5,6%
(01 11,3% 12,5% 12,5%| 13,5% 14,7%
Solvensprocent 28,3%  30,1%  38,8% 34,5%  34,0%
Kernekap. 28,1%  29,6%  38,3%  34,0% 33,5%
Note: Egenkapitalforrentning = &rets resultat i % af gns. Egenkapital, O/ =
omkostninger i % af indtaegter og kernekap. = kernekapitalprocent.
Der er pé datoen for dette Basisprospekt ikke sket vaesentlige forverringer af
Realkredit Danmark A/S’ fremtidsudsigter siden datoen for den senest
offentliggjorte arsrapport.
Der har ikke varet vesentlige @ndringer i relation til Realkredit Danmark A/S’
finansielle eller handelsmessige stilling af betydning for kursdannelsen pa
Obligationerne siden den periode, der er omfattet af de historiske
regnskabsoplysninger.

B.13 | Eventuelle Der er pé datoen for dette Basisprospekt ikke indtruffet begivenheder, som er
begivenheder med vasentlige ved bedemmelsen af Realkredit Danmark A/S’ solvens siden den af
betydning for Realkredit Danmark A/S seneste offentliggjorte arsrapport.
udsteders solvens

B.14 | Afhangighed til Realkredit Danmark A/S’ produkter og serviceydelser selges primart gennem
andre enheder i Danske Bank-koncernens distributionskanaler. Realkredit Danmark A/S har
koncernen eget salgskontor til storkunder.

Realkredit Danmark A/S benytter IT-systemer, der udvikles, vedligeholdes og
administreres af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af funktioner, der er
feelles med Danske Bank A/S, herunder forretningsudvikling, ekonomi-, kredit-
og back office-funktioner.
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B.15

Hovedvirksomhed

Realkredit Danmark A/S’ formél er at drive virksomhed som realkreditinstitut
omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geldende
lovgivning for realkreditinstitutter.

B.16

Ejerskab

Realkredit Danmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S.

B.17

Rating

Pa datoen for dette Basisprospekt er Realkredit Danmark A/S og Obligationer
udstedt under dette Basisprospekt tildelt folgende ratings:

Fitch
AAA
AA+
Ikke rated

Rating S&P
Kapitalcenter S
Kapitalcenter T
Kapitalcenter Instituttet i
Qvrigt

Udstederrating lang
Udstederrating kort

Tkke rated A
Tkke rated F1

Udstederrating fra Fitch er med “’stable outlook”. Realkredit Danmark A/S gor
opmearksom pé, at ratingen kan @ndres, og at Realkredit Danmark A/S ogsa
kan velge at opsige samarbejdet om ratings med et eller flere
kreditvurderingsbureauer eller vaelge andre kreditvurderingsbureauer.

Afsnit C — Veerdipapirer

C.1

Veardipapirtype og
klasse

Obligationerne udstedes i henhold til Lov omrealkreditlan og
realkreditobligationer mv. med tilhorende bekendtgerelser.

Obligationerne under disse endelige vilkar er saerligt dekkede
realkreditobligationer.

Obligationerne udstedes i serie 10U. ISIN-kode for den enkelte obligation
fremgar af tabel 1 og 2. En obligationsserie kan indeholde Obligationer udstedt
i flere forskellige ISIN-koder.

Valuta

Obligationernes valuta fremgér af tabel 1.

C.5

Indskraenkninger i
omseattelighed

Obligationerne er frit omsattelige.

C.8

Rettigheder —
Obligationer

Obligationernes palydende rente fremgér af tabel 1.

I tilfeelde af Realkredit Danmark A/S’ eventuelle konkurs vil
Obligationsejernes krav have en fortrinsstilling (med forbehold for visse
omkostninger ved boets behandling m.v.) til aktiver i det kapitalcenter, hvor
Obligationerne er udstedt, og derudover i Realkredit Danmark A/S’ evrige
aktivmasse.

Obligationernes vilkdr er underlagt dansk ret.

C9

Vilkar og betingelser

Obligationernes forrentning og ne&rmere bestemmelser for lanets afvikling,
herunder indfrielse, fremgér af de Endelige Vilkar. Den effektive rentesats kan
ikke oplyses i de Endelige Vilkar, da Obligationerne udstedes lebende, og den
effektive rente athanger af bade pris og handelsdato.

Der er ikke mulighed for repraesentation af Obligationsejerne.

C.10

Derivatkomponent

Ikke relevant, Der er ikke indbygget derivatkomponenter i rentebetalingen.
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C.11 | Aftaler om optagelse | Noteringssted og dato for 1. noteringsdag for den enkelte ISIN-kode fremgér af
til omsetning og tabel 2.
handel - Obligationer

Afsnit D — Risici

D.2 Vigtigste risici Realkredit Danmark A/S’ virksomhed indebarer en rakke forskellige risici.
forbundet med Det kan have vasentlig negativ indflydelse pa Realkredit Danmark A/S’
udstederen finansielle stilling, virksomhed og resultat, hvis disse risici materialiserer sig.

Potentielle investorer ber ogsa leese de detaljerede oplysninger, som fremgar
andetsteds i Basisprospektet, og foretage deres egen vurdering, herunder
konsultere egne radgivere, inden de beslutter sig for at investere. Hvis en eller
flere af de risici, som er naevnt nedenfor, indtreeffer, kan investorerne miste en
del af eller hele deres investering i Obligationerne:

Kreditrisiko

Markedsrisiko

Likviditetsrisiko

Operationel risiko

Risiko forbundet med implementering af nye regler
Risiko forbundet med lovpligtig kapital

Risiko forbundet med anvendelse af risikomodeller
Konkurrence pa realkreditomradet

D3 Vigtigste risici Det er Realkredit Danmark A/S’ vurdering, at de faktorer, der er sammenfattet
forbundet med nedenfor, reprasenterer de vaesentligste risici forbundet med at investere i
vaerdipapirerne Obligationerne, men Realkredit Danmark A/S garanterer ikke, at beskrivelsen
af risici forbundet med Obligationerne er udtemmende.

Potentielle investorer ber ogsa leese de detaljerede oplysninger, som fremgar
andetsteds i Basisprospektet og foretage deres egen vurdering, herunder
konsultere egne radgivere, inden de beslutter sig for at investere. Hvis en eller
flere af de risici, som er naevnt nedenfor, indtraeffer, kan investorerne miste en
del af eller hele deres investering i Obligationerne:

Risici forbundet med markedet generelt

Risici forbundet med Obligationerne generelt

Zndringer i de lovgivningsmessige rammer for RO/SDRO
Risici forbundet med strukturering af udbud af Obligationerne

Afsnit E — Udbud

E.2b | Provenu fra salg af Midler fra udstedelse og salg af Obligationerne anvendes til finansiering af
Obligationer udldn mod pant i fast ejendom m.v. ydet af Realkredit Danmark A/S.
Overskydende midler fra udstedelse og salg af Obligationerne kan i
overensstemmelse med realkreditlovgivningen anbringes i sikre og likvide
veardipapirer.

E3 Udbuddets vilkar og | Obligationsserierne er &bne for nyudstedelser i en pa forhand fastlagt
betingelser abningsperiode. Realkredit Danmark A/S kan lebende i abningsperioden
udstede Obligationer. Abningsperioden fremgar af tabel 1.

Realkredit Danmark A/S kan velge at lade udbuddet ophere i dele af
abningsperioden.
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Der findes ingen metode til at mindske tegninger eller til tilbagebetaling af
overskydende beleb.

Det mindste beleb, der kan investeres, er lig stykstarrelsen pa den enkelte
ISIN-kode. Styksterrelsen pa obligationerne udstedt under nervarende
Endelige vilkér er 0,01.

Det starste beleb, der kan investeres, er lig den cirkulerende mangde pa den
enkelte ISIN-kode.

Der er ikke fortrydelsesret ved keb af Obligationerne.

Levering og clearing af Obligationerne sker via VP Securities A/S, VP Lux
S.ar.l. eller Verdipapirsentralen ASA eller anden vardipapircentral, hvori
Obligationerne er registreret. Registreringssted for den enkelte ISIN-kode
fremgar af tabel 2.

Som udgangspunkt handles Obligationerne med to bankdages valer, men dette
kan dog fraviges for eksempel i forbindelse med auktioner.

Der er ingen tegningsrettigheder knyttet til Obligationerne.

Ingen investorer har fortrinsret til keb af Obligationerne i forbindelse med den
daglige udstedelse og ved blokemission.

Pa auktioner, der aftholdes via NASDAQ Copenhagen A/S’ systemer i
forbindelse med refinansiering af 14n, kan kun medlemmer af NASDAQ
Copenhagen A/S deltage. Andre investorer kan deltage ved afgivelse af bud
gennem et medlem af NASDAQ Copenhagen A/S.

Udbudskurs pa Obligationerne fastsattes pa markedsvilkar pa baggrund af
bud/udbud. Kursen vil derfor @ndre sig lobende i Obligationernes lobetid.

Yderligere vilkér og betingelser for den enkelte ISIN-kode fremgér af de
Endelige Vilkar.

E4 Interessekonflikter Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med, at der foreligger
interessekonflikter af betydning for udstedelse af Obligationer under dette
Basisprospekt.

E.7 Udgifter Kabere af Obligationerne palaegges udover markedsprisen for Obligationerne

forventeligt ikke andre udgifter ved kebet end sedvanlige
handelsomkostninger (kurtage, kursskaering mv.).
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