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Resumé
Realkredit Danmark A/S vil i henhold til dette prospekt udstede realkreditobligationer.
Realkredit Danmark A/S ger interesserede investorer opmerksom pé, at

e dette resume alene bor leeses som en indledning til prospektet

e enhver beslutning om investering i de omfattede realkreditobligationer ber treeffes pa bag-
grund af prospektet som helhed

e hvis investor ensker at indbringe en sag vedrerende oplysninger i dette prospekt for en dom-
stol, kan investor vare forpligtet til at betale omkostninger i forbindelse med oversattelse af
prospektet, for sagen kan indledes

e Realkredit Danmark A/S kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, hvis dette resume er mis-
visende, ukorrekt eller uoverensstemmende, nér det laeses sammen med de andre dele af pro-
spektet.

Udstedelse af realkreditobligationer sker i henhold til den til enhver tid geldende lovgivning, lov om
realkreditldn og realkreditobligationer m.v. (LBK 898 af 4/09/2008) med tilherende bekendtgerelser
samt lov om finansiel virksomhed m.v. (LBK 793 af 20/08/2009 som senere a&ndret ved lov nr. 1273
af 15/12/2009 og lov nr. 159 af 16/02/2010 med tilherende bekendtgerelser.

Investering i realkreditobligationer er forbundet med risici. Af risikofaktorer kan bl.a. oplyses, at den
effektive rente og markedskursen péa realkreditobligationer kan &ndre sig, at mangden og omsaettelig-
heden af realkreditobligationer i hver enkelt serie kan @ndre sig samt at betalinger pa realkreditobliga-
tioner kan pavirkes som folge af ekstraordinaere indfrielser og afdrag pé realkreditudlan. Det oplyses i
ovrigt, at investorer har separatiststilling i tilfeelde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs samt at real-
kreditobligationer ikke er omfattet af garantier fra tredjemand. Endvidere kan det oplyses, at udsteders
aktiviteter er reguleret i lovgivningen, herunder regulerer lovgivningen, hvorledes udsteder mé finan-
siere realkreditudlén, og setter graenser for lans sterrelse, afdragsprofiler, valuta- rente- og likviditets-
risici, samt opstiller kapitalkrav til udsteder

Realkreditobligationer omfattet af naerverende prospekt er udstedt i folgende kapitalcenter i Realkre-
dit Danmark A/S:

e Instituttet i gvrigt

For krav i henhold til realkreditobligationerne omfattet af nervarende prospekt hafter det kapitalcen-
ter, realkreditobligationerne er udstedst i, det vil sige Instituttet i gvrigt i Realkredit Danmark A/S.

Realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Instituttet i gvrigt opfylder bestemmelserne i
det specifikke balanceprincip i henhold til kapitel 3 i Bekendtgerelse om obligationsudstedelse, balan-
ceprincip og risikostyring (Bkg nr. 718 af 21/06/2007). Traeffer Realkredit Danmark A/S pa et senere
tidspunkt beslutning om, at realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Instituttet i @vrigt
i stedet skal opfylde bestemmelserne i det overordnede balanceprincip i henhold til kapitel 2 i Be-
kendtgerelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 718 af 21/06/2007)
meddeles dette i et tilleeg til neervaerende basisprospekt.

Midler fra udstedelse af realkreditobligationer anvendes til finansiering af udlén mod pant i fast ejen-
dom m.v. ydet af Realkredit Danmark A/S. Overskydende midler fra en emission af realkreditobligati-
oner kan i overensstemmelse med realkreditlovgivningen anbringes i sikre og likvide vardipapirer.
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Realkreditobligationer er omsattelige massegeldsbreve eller fondsaktiver og er optaget til offentlig
notering pé et reguleret marked.

Nerverende basisprospekt er udformet i henhold til Europa-Parlamentets og Rédets direktiv om det
prospekt, der skal offentliggeres, nér verdipapirer udbydes til offentligheden eller optages til handel
(nr. 2003/71/EC) og den tilherende Kommissionens forordning (nr. 809/2004), Bekendtgerelse af lov
om vardipapirhandel m.v. (LBK nr. 795 af 20/08/2009) samt Bekendtgerelse om prospekter for ver-
dipapirer, der optages til handel pa et reguleret marked, og ved offentlige udbud af verdipapirer over
2.500.000 euro (BKg nr. 223 af 10/03/2010).

Prospektet bestar af en indholdsfortegnelse, nervaerende resume, en beskrivelse af de risikofaktorer,
der er forbundet med udsteder og de realkreditobligationer, prospektet omfatter, registreringsdoku-
mentet, verdipapirnoten samt bilag 1-3. Naerverende basisprospekt omfatter flere forskellige realkre-
ditobligationer. De samlede oplysninger om udsteder og de omfattede realkreditobligationer findes i
kombinationen af basisprospektet og de endelige vilkér. I bilag 1 er en oversigt over dokumenter, der
ved henvisning indgér i dokumentet. I bilag 2 er en samlet oversigt over de realkreditobligationer, som
narvarende basisprospekt omfatter. De endelige vilkér findes som bilag 3 til basisprospektet.
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Risikofaktorer

Den folgende gennemgang af risikofaktorer er ikke endeligt udtemmende, men alene udformet med
henblik pé at orientere interesserede investorer. Investorer anbefales at konsultere radgivere inden keb
af de udbudte realkreditobligationer. Investorernes opmerksomhed henledes blandt andet p4, at:

e den effektive rente pé realkreditobligationer pévirkes af en raekke faktorer, som ikke kan for-
udsiges pa tidspunktet for investeringen

e markedskursen pa realkreditobligationer kan &ndre sig i obligationernes levetid

e mangden af cirkulerende realkreditobligationer i hver enkelt serie kan stige og falde i obliga-
tionernes lgbetid

e omsatteligheden af realkreditobligationer kan @ndre sig i obligationernes lgbetid

e Dbetalinger pa realkreditobligationer (obligations- og rentebeleb) kan blive pavirket af ekstra-
ordingre udtraekninger og opkeb med efterfolgende annullation som felge af ekstraordinaere
indfrielser og afdrag pé realkreditudlan

e betalinger pa realkreditobligationer (obligations- og rentebeleb) kan blive reduceret eller til-
bageholdt, hvis Danmark indferer kuponskat eller tilbageholdelse af skat pé skattepligtig ind-
komst (kildeskat) m.v.

e investor har separatiststilling i tilfeelde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs, og i henhold til
Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. fortsatter betalinger til investorerne
uzendret, sa lenge Realkredit Danmark A/S har midler til det. Betalingerne til investorerne af-
venter saledes ikke opgerelsen af konkursboet

o realkreditobligationer er ikke omfattet af garantier fra tredjemand, herunder den danske stat el-
ler andre myndigheder

Dansk realkreditlovgivning

Udsteders aktiviteter er reguleret i lovgivningen. Der drejer sig om Lov om realkreditlén og realkre-
ditobligationer samt Lov om finansiel virksomhed. Lovgivningen regulerer, hvorledes udsteder ma
finansiere realkreditudlén, setter greenser for lans sterrelse, afdragsprofiler, valuta-, rente- og likvidi-
tetsrisici, samt opstiller kapitalkrav til udsteder.

Udsteder er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed under @konomi- og Erhvervsmini-
steriet. Finanstilsynet foretager labende kontrol af udsteders aktiviteter, herunder ved inspektion pa
stedet, samt ved regelmaessig rapportering fra udsteder.

Folgende er en oversigt over indholdet af lovgivningen, som regulerer udstedelsen af realkreditobliga-
tioner og driften af realkreditinstituttet pr. den 20. maj 2010. Der er ikke taget hgjde for lovaendringer,
der treeder i kraft efter denne dato, uanset om virkningerne af lovaendringerne er kendte den 20. maj
2010.

Balanceprincip

Virksomheder med tilladelse til at udstede realkreditobligationer skal overholde et balanceprincip.
Overholdelse af balanceprincippet kan foregd ved opfyldelse af bestemmelserne i enten det overord-
nede balanceprincip (kapitel 2 i Bkg nr. 718 af 21/06/2007) eller i1 det specifikke balanceprincip (kapi-
tel 3 1 Bkg nr. 718 af 21/06/2007). Overholdelse af balanceprincippet skal fremga af obligationsudste-
delsernes prospekt for nye udstedelser efter 1. juli 2007.

Engagementer hidrerende fra finansielle instrumenter med kreditinstitutter som modpart skal rummes
inden for den generelle graense fra CRD-direktivet pa 15 pct. for alle kreditinstitutfordringer. Eventuel
overskridelse heraf skal straks modsvares af supplerende sikkerhedsstillelse i sikre og likvide aktiver.
Finansielle instrumenter, som anvendes til at afdaekke risici mellem aktiver og udstedte obligationer,
skal for at indga i deekningsgrundlaget vaere indgaet med en modpart kvalificeret til 20 pct. vaegtning
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iht. bilag 3, nr. 11, litra a, i bekendtgerelse om kapitaldekning. Kravet til modpartens vagtning skal
lobende vere opfyldt. Safremt afdekningen foretages mod en anden del af virksomheden selv, kraeves
folgende:

e Initial sikkerhedsstillelse for den samlede afdeekning med modparten i henhold til et ISDA
Credit Support Annex. Sikkerhedsstillelsen skal udgere mindst 2,5 promille af de samlede ho-
vedstole omregnet til danske kroner pa udestiende derivater for en modpart med minimum
AA rating og mindst 5 promille for en modpart med minimum A rating. Ratingen skal vare
foretaget af et af Finanstilsynet anerkendt kreditvurderingsbureau.

o Sikkerhedsstillelsen skal vare ensidig, det vil sige kapitalcentret skal ikke stille sikkerhed
over for modparten.

e Accepteret sikkerhedsstillelse udgeres af sikre og likvide aktiver.

e Lgbende daglig overvagning af markedsverdierne af derivaterne.

e Séfremt markedsverdierne af derivaterne bevirker et fald pa 20 pct. af den initiale sikkerheds-
stillelse, skal modparten foretage afregning med kapitalcentret, sdledes at den initiale sikker-
hedsstillelse igen er intakt.

Finanstilsynet kan kraeve yderligere sikkerhedsstillelse eller at alle derivataftaler indgaet af kapital-
centret med en anden del af virksomheden som modpart skal overdrages og etableres med en anden
modpart, séfremt modpartens rating falder til under A rating.

Begransningen pa 15 pct. omfatter ikke virksomhedens placering af felgende midler fra virksomhe-
dens udlénsvirksomhed:

e Placering af terminsindbetalinger fra debitor indtil udbetaling til kreditor kan finde sted (for-
udbetalte midler)

e Placering af indfrielsesbelob fra debitor indtil annullering eller udtreekning af udstedte obliga-
tioner eller ny udbetaling af nyt 1an mod pant i fast ejendom inden for 3 maneder eller forst-
kommende indfrielsestermin kan finde sted (paristraksmidler)

e Placering af provenu fra obligationsudstedelse til refinansiering af obligationsudleb indtil obli-
gationsudleb finder sted (refinansieringsmidler)

e Placering af provenu fra obligationsudstedelse til afdeekning af fastkursaftaler indtil udbetaling
af'lan kan finde sted (praeemissionsmidler)

e Tinglysningsgarantier, sdfremt den langivende virksomhed har modtaget tinglyst pantebrev
med retsanmaerkning alene om de eksisterende 14n, der skal indfries med det nye 1an, og der er
tale om fremsendelse af indfrielsesbelab i henhold til bindende indfrielsestilbud til virksom-
heder under Finanstilsynets tilsyn, @konomistyrelsen, staten, kommuner eller Landsbygge-
fonden, og fremsendelsen sker under forudsetning af, at de pidgaeldende pantebreve kvitteres
og indleveres til den l&ngivende virksomhed

e Tabsgarantier, sdfremt disse ikke udger en effektiv fordring pé kreditinstituttet

e Egne udstedte obligationer indenfor registret, serien med seriereservefond, gruppen af serier
med fzlles seriereservefond eller kapitalcentret, og

e (vrige engagementer hidrarende fra andre overfersler fra eller forvaltning af midler fra debi-
torer, der har optaget 1&n mod sikkerhed i fast ejendom, til ejerne af udstedte obligationer, ind-
til udbetaling kan finde sted.

Det overordnede balanceprincip

Nutidsvardien af de fremtidige indbetalinger ind i kapitalcentret skal til enhver tid vere storre end
nutidsveerdien af de fremtidige udbetalinger ud af kapitalcentret. Rentebetalinger ind i kapitalcentret
skal endvidere vare storre end renteudgifter ud af kapitalcentret over en periode pa lebende 12 mane-
der. Til rentebetalinger ind i kapitalcentret kan medregnes overdaekning samt likviditetsplaceringer,
safremt disse er placeret i sikre og likvide vardipapirer.
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Realkreditinstitutter mé kun tage begrensede renterisici som folge af forskellene mellem de fremtidige
udbetalinger pa udstedte realkreditobligationer, andre veerdipapirer udstedt af realkreditinstitutter samt
finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle og de fremtidige indbetalinger pa pantebre-
ve, udlén til offentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt finansielle instru-
menter til afdeekning af betalingsforskelle. Renterisikoen opgeres som det storste tab i nutidsvaerdi
som folge af 6 forskellige antagelser for udviklingen af rentestrukturen. Den opgjorte renterisiko méa,
athaengig af antagelserne for udviklingen i rentestrukturen, ikke overstige 1 pct. af solvenskravet for
realkreditinstitutter tillagt 2 pct. af yderligere overdeekning eller 5 pct. af solvenskravet for realkredit-
institutter tillagt 10 pct. af yderligere overdeekning. Uanset at realkreditinstituttet ikke kan foretage
modregning af renterisici hidrerende fra forskellige valutaer, kan realkreditinstituttet modregne rente-
risiko som folge af betalingsforskelle i euro med renterisiko som folge af betalingsforskelle i danske
kroner med op til 50 pct. af renterisikoen i den af de to valutaer med den numerisk mindste opgjorte
renterisiko. I forbindelse med etablering eller lukning af et kapitalcenter kan renterisikoen uanset
grenserne herfor udgere op til 20 mio. kr. Renterisikoen pa realkreditinstituttets fondsbeholdning mé
ikke overstige 8 pct. af realkreditinstituttets basiskapital.

Realkreditinstitutter mé kun tage begransede valutarisici som felge af forskellene mellem de fremtidi-
ge udbetalinger pa udstedte realkreditobligationer, andre verdipapirer udstedt af realkreditinstitutter
samt finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle og de fremtidige indbetalinger pa
pantebreve, udlan til offentlige myndigheder eller mod offentlig garanti, placeringer samt finansielle
instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle. Valutakursrisiko opgeres som tabet ved en stigning
eller et fald i valutakurserne pa 10 pct. for valutaer tilherende EU, EQS eller Schweiz og som tabet
ved en stigning eller et fald i valutakurser p& 50 pct. for alle gvrige valutaer. Den opgjorte valutakurs-
risiko ma for realkreditinstitutter ikke overstige 10 pct. af solvenskravet tillagt 10 pct. af yderligere
overdekning for euro, samt 1 pct. af solvenskrave tillagt 1 pct. af yderligere overdekning for gvrige
valutaer. Valutarisikoen pa realkreditinstituttets fondsbeholdning mé ikke overstige 10 pct. af realkre-
ditinstituttets basiskapital.

Risici i forbindelse med afdeekning af betingede (asymmetriske) fordringer pé debitorer samt lgbe-
tidsmismatch mellem betingede (asymmetriske) fordringer pa debitorer og afdekkende optioner i et
kapitalcenter, mé alene forekomme i begraenset omfang. Optionsrisikoen méles ved risikoparameteren
vega og opgeres som det storste tab i nutidsverdien af betalingsforskelle som folge af to forskellige
antagelser for udviklingen af volatilitetsstrukturen. Den opgjorte optionsrisiko mé ikke overstige

0,5 pct. af solvenskravet for realkreditinstitutter tillagt 1 pct. af yderligere overdeekning. Uanset at
realkreditinstitutter ikke kan foretage modregning af optionsrisici hidrerende fra forskellige valutaer,
kan realkreditinstitutter modregne optionsrisiko som felge af betalingsforskelle i euro med optionsrisi-
ko som folge af betalingsforskelle i danske kroner med op til 50 pct. af optionsrisikoen i den af de to
valutaer med den numerisk mindste optionsrisiko.

Det specifikke balanceprincip

Forskellene mellem de fremtidige udbetalinger pa udstedte realkreditobligationer og andre verdipapi-
rer samt finansielle instrumenter og de fremtidige indbetalinger pa pantebreve, finansielle instrumenter
og placeringer skal kunne opgeres pa daglig akkumuleret tilbagediskonteret basis for alle fremtidige
ind- og udbetalinger.

Et fremtidigt likviditetsunderskud for instituttet som folge af at udbetalingerne overstiger indbetalin-
gerne ma ikke i forhold til instituttets ansvarlige kapital overstige:

e 25pct.iér0-3,
e 50pct.iér4-10
e 100 pct. fra og med ar 11

De enkelte perioder er regnet fra opgerelsestidspunktet.
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Renterisikoen, som instituttet patager sig som folge af de nevnte betalingsforskelle, ma hgjst udgere et
belgb svarende til 1 pct. af instituttets ansvarlige kapital. Betalingsforskelle omfatter ikke betalings-
overskud som folge af, at debitor betaler sine ydelser eller dele heraf pa et tidligere tidspunkt end insti-
tuttets betalinger til ejerne af de bagvedliggende realkreditobligationer, nar kunden ikke har krav pé en
kompenserende betaling herfor. Renterisikoen pa instituttets fondsbeholdning mé ikke overstige 8 pct.
af instituttets ansvarlige kapital.

Valutakursrisikoen pé instituttets aktiver, passiver og ikke-balanceforte poster ma maksimalt udgere
0,1 pct. af instituttets ansvarlige kapital. Valutakursrisikoen opgeres ved anvendelse af valutakursindi-
kator 2.

Placering af likviditet

Et realkreditinstitut skal mindst have anbragt midler i nedenstéende aktiver, der svarer til 60 pct. af
kravet til realkreditinstituttets basiskapital med tilleeg af midler i serier med tilbagebetalingspligt, der
ikke medtages 1 basiskapitalen:

e Indskud i centralbanker i zone A

e Obligationer og gaeldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer eller regionale myndighe-
der i zone A

o Realkreditobligationer, sarligt dekkede realkreditobligationer, serligt deekkede obligationer
samt andre obligationer udstedt af et kreditinstitut i et land inden for Den Europaiske Union
eller et land, som Feallesskabet har indgéet aftale med pé det finansielle omrade, som fremby-
der tilsvarende sikkerhed

Ifolge Lov om finansiel virksomhed vil opgerelsen af Realkredit Danmark A/S’ basiskapital blive
fratrukket et belob svarende til den kapitalandel, Realkredit Danmark A/S har i kreditinstitutter,
fondsmeeglerselskaber, investeringsforeninger, der overstiger 10 pct. af kapitalandelen i de naevnte
virksomheder. Derudover vil opgerelsen af basiskapitalen blive fratrukket et belab svarende til 15 pct.
af kapitalandelen i en anden virksomhed eller virksomheder i samme koncern.

Et realkreditinstitut ma ikke eje fast ejendom eller have ejerandele i ejendomsselskaber for et belab
svarende til mere end 20 pct. af instituttets ansvarlige kapital. Ejendomme, som et realkreditinstitut har
erhvervet for derfra at drive realkreditvirksomhed, pengeinstitutvirksomhed eller forsikringsvirksom-
hed, er dog ikke omfattet af bestemmelsen.

Kapitaldcekning

Udsteder skal have en ansvarlig kapital, som udger mindst 8 pct. af de risikovaegtede aktiver (dog
mindst 5 mio. euro). Kravet gaelder bade for udsteder som helhed, for instituttet i gvrigt og for de en-
kelte kapitalcentre hos udsteder

[ tilfeelde af at et kapitalcenter ikke kan leve op til kapitaldekningskravet, skal der overfores midler fra
’Instituttet i @vrigt’, dog ikke hvis ’Instituttet i gvrigt’ som folge deraf ikke selv kan leve op til kravet
om 8 pct. i ansvarlig kapital. Overskydende kapital kan overfores fra de enkelte kapitalcentre til kapi-
talcentret ’Instituttet i avrigt’. Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt der skal overfores over-
skudskapital til ’Instituttet i evrigt’.

Belaningsgrenser
Inden for en 1&negraense pa 80 pct. kan ydes lan til folgende ejendomskategorier:

Ejerboliger til helarsbrug

Private andelsboliger

Private beboelsesejendomme til udlejning
Alment boligbyggeri

Ungdomsboliger
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e /Eldreboliger m.v.
e Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmeessige formal
Inden for en 1&negranse pa 70 pct. kan ydes lan til folgende ejendomskategorier:

e Landbrugs- og skovbrugsejendomme
e QGartnerier m.v.

Inden for en l&negraense pa 60 pct. kan ydes lan til folgende ejendomskategorier:

Fritidshuse

Kontor- og forretningsejendomme
Industri- og handvarksejendomme
Kollektive energiforsyningsanlaeg

Inden for en lanegrense pa 40 pct. kan ydes lan til folgende ejendomskategorier:
e Ubebyggede grunde

Til etablering af alment boligbyggeri kan lénegreensen forhgjes mod garanti for den del af lanet, der
ligger over 65 pct. Der kan ikke ydes 14n i gvrigt, som overskrider de anferte graenser, uanset om der
stilles garanti for den overskydende del af lanet.

Afdragsprofil og lobetid

Den maksimale lgbetid er 30 &r. Den maksimale legbetid er dog 35 ér for lan til alment boligbyggeri,
ungdomsboliger og private andelsboliger, safremt 1dngivningen sker pa grundlag af tilsagn om stette
efter lov om almene boliger samt stattede private andelsboliger m.v. Ved fastsattelse af lanets lobetid
skal der tages hensyn til pantets forventede vaerdiforringelse og lanets afdragsprofil.

Lan til ejerboliger til helérsbrug og fritidshuse kan uanset den sikkerhedsmaessige placering ikke ydes,
s& de amortiseres langsommere end et 30-arigt 1&n, der amortiseres over lgbetiden med en ydelse, som
udger en fast procentdel af hovedstolen (annuitetslan). Inden for lgbetiden kan mindstekravet til amor-
tisationsforleb fraviges i en periode pa op til 10 ar under hensyn til pantets forventede vaerdiforringel-

se.

Konkurs

Bliver et realkreditinstitut insolvent, skal Finanstilsynet indgive konkursbegering. Efter afsigelse af
konkursdekret kan der ikke ske overfersel af midler mellem serier og ’Instituttet i gvrigt’. Det belgb
indehavere af realkreditobligationer og andre vardipapirer har separatistret til, udgeres af en series til
enhver tid veerende aktiver opgjort efter fordeling af indtegter og udgifter

Erkleres instituttet konkurs, anvendes kapitalcentrets midler opgjort efter fradrag af udgifter til kon-
kursboets behandling og lignende, herunder udgifter til kurator, personale m.v., til betaling af krav fra
indehavere af realkreditobligationer og andre vardipapirer, jf. § 27 i Lov om realkreditlan og realkre-
ditobligationer i den pagaldende serie samt krav pa de fra konkursdekretets afsigelse pélebne renter pa
de nzvnte fordringer. Overskydende midler indgar herefter i konkursmassen, jf. Konkurslovens § 32.

Finansielle instrumenter mé alene medregnes som aktiver eller passiver i en serie eller en gruppe af
serier med seriereservefond, hvis de anvendes til at afdekke risici mellem aktiver vedrerende pa den
ene side serien og pa den anden side de udstedte realkreditobligationer, hvis det i aftalen om det finan-
sielle instrument er bestemt, at realkreditinstituttets betalingsstandsning eller konkurs ikke er mislig-
holdelsesgrund. Erkleres et realkreditinstitut konkurs, sidestilles modparter pé de finansielle instru-
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

menter indgaet til afdeekning af risici 1 en serie af realkreditobligationer med indehaverne af realkre-
ditobligationer.

Konkursboet kan ikke erlegge en ydelse til opfyldelse af krav fra indehavere af realkreditobligationer
og andre verdipapirer pé et tidligere tidspunkt, end realkreditinstituttet var berettiget til at frigere sig
ved erleggelse af ydelsen. Kurator skal i videst muligt omfang ved udferelsen af sit hverv fortsatte
eller genoptage honoreringen af realkreditinstituttets forpligtelser, herunder i de enkelte serier og insti-
tuttet i gvrigt i form af renter og afdrag over for indehavere af realkreditobligationer og andre verdi-
papirer. I det omfang, der ikke er tilstreekkelige midler, betales renter over for indehavere af realkre-
ditobligationer og andre vaerdipapirer, for udtrekninger foretages.

Restancer

Séafremt betalingerne pa et lan ikke falder rettidigt, har instituttet mulighed for at gennemfore en
tvangsauktion for at rejse midler til betaling. I perioden hvor lantager ikke betaler ydelser pa sit real-
kreditlan, betaler instituttet obligationsejeren, sé leenge der er midler i kapitalcentret.
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Registreringsdokument for realkreditobligationer
For nummereringen henvises til bilag IV og V i Kommissionens forordning (nr. 809/2004).

1.

1.1

1.2

2.1

Ansvarlige
Ansvar for oplysningerne i registreringsdokumentet:

Bestyrelsen:

Henrik Normann, formand
Sven Lystbaek, nestformand
Tonny Thierry Andersen
Per Skovhus

Klaus Pedersen

Max Jeppesen

der i henhold til bemyndigelse af 8. marts 2010 har bemyndiget:

Administrerende direkter Carsten Neoddebo Rasmussen og
Direkter Jens-Erik Corvinius

Realkredit Danmark A/S

Parallelvej 17

DK-2800 Kgs. Lyngby

Til at underskrive basisprospekt.

For oplysninger om bestyrelsen, direktionen samt revisionen i Realkredit Danmark A/S
henvises til Arsrapporten 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

De ansvarlige for oplysningerne i registreringsdokumentet, jf. 1.1, erklerer at have gjort
deres bedste for at sikre, at oplysningerne i registreringsdokumentet efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan
pavirke dets indhold.

Oplysningeme i nerverende basisprospekt skal leses 1 ssmmenhang med de endelige
vilkéar, som findes i bilag 3 til prospektet, samt de offentliggjorte dokumenter, der henvi-
ses til i prospektet, jf. bilag 1.

Revisorer

Realkredit Danmark A/S’ revisorer er

KPMG

Statsautoriseret revisionsselskab
Borups Allé 177

Postboks 250

DK-2000 Frederiksberg

Grant Thornton

Statsautoriseret revisionsselskab
Stockholmsgade 45

DK-2100 Kebenhavn @

Realkredit Danmark A/S’ valgte revisorer er alle medlem af FSR.
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3.1

5.1

5.1.1

Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Realkredit Danmark A/S benytter samme revisorer som Danske Bank A/S, jf. Lov om
finansiel virksomhed m.v. (LBK nr. 897 af 4. September 2008 som senest @&ndret ved lov
nr. 67 af 3. Februar 2009) med tilherende bekendtgerelser.

Udvalgte regnskabsoplysninger

For regnskabsoplysninger for Realkredit Danmark A/S henvises til Arsrapporten 2009
for Realkredit Danmark A/S, samt Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010 for Realkredit
Danmark A/S, jf. bilag 1.

Risikofaktorer

For oplysninger om risikofaktorer, der kan pavirke Realkredit Danmark A/S’ evne til at
opfylde sine forpligtelser i forbindelse med udstedelse af realkreditobligationer og admi-
nistration af realkreditlan, henvises til det indledende afsnit om risikofaktorer side 5 til
10.

Oplysninger om udsteder
Realkredit Danmark A/S’ historie og udvikling
Selskabets navn er Realkredit Danmark A/S.

Selskabet har binavnene BG Kredit A/S (Realkredit Danmark A/S), Danske Kredit Real-
kreditselskab (Realkredit Danmark A/S), Den Danske Kreditforening A/S (Realkredit
Danmark A/S), Danisches Bodenkreditinstitut A/S (Realkredit Danmark A/S), E-
Boligdanmark A/S, Ejendomsservice Danmark A/S, Grundejernes Hypotekforening A/S
(Realkredit Danmark A/S), Husmandshypotekforeningen for Danmark A/S (Realkredit
Danmark A/S), Jydsk Grundejer-Kreditforening A/S (Realkredit Danmark A/S), KD
Ejendomsservice A/S, Kredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Kreditforeningen
Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Mortgage Credit Association Denmark A/S
(Realkredit Danmark A/S), Mortgage Credit Denmark A/S (Realkredit Danmark A/S),
Maglerservice Danmark A/S, Ny jydske Kjebstad-Creditforening A/S (Realkredit Dan-
mark A/S), Ny Jysk Grundejer-Kreditforening A/S (Realkredit Danmark A/S), Provins-
hypotekforeningen for Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), RD A/S (Realkredit
Danmark A/S), RealDanmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Sanaartornermi Taarsigas-
sasisarfik (Grenlands Kreditforening A/S) (Realkredit Danmark A/S), Qstifternes Kredit-
forening A/S (Realkredit Danmark A/S) og Ostifternes Land-Hypotekforening A/S (Re-
alkredit Danmark A/S).

Realkredit Danmark A/S hjemsted er Lyngby-Taarbaek kommune.
CVR nummer: 13 39 91 74

Selskabet pabegyndte realkreditvirksomhed i 1851 under navnet Qstifternes Kreditfore-
ning. [ 1972 fusionerede Ostifternes Kreditforening med en reekke andre kredit-og hypo-
tekforeninger og dannede Kreditforeningen Danmark. Den 1. januar 1993 blev Kreditfor-
eningen Danmark omdannet til et aktieselskab under navnet Realkredit Danmark A/S. I
den forbindelse blev Kreditforeningen Danmarks aktiver og geld overdraget til det af
Foreningen fuldt ud ejede holdingselskab KD Holding A/S og derfra videreoverdraget til
det af holdingselskabet helejede datterselskab Realkredit Danmark A/S. KD Holding A/S
@ndrede senere navn til RealDanmark Holding A/S.

1 1998 etablerede Realkredit Danmark A/S datterselskabet BG Kredit A/S 1 fellesskab
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5.2

5.2.1

522

523

6.1

6.1.1

Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

med BG Bank A/S. Samme ér fusionerede Realkredit Danmark A/S’ eneaktionzr Real-
Danmark Holding A/S og BG Bank A/S (BG Holding A/S) og dannede i den forbindelse
det fortseettende holdingselskab Kapital Holding A/S. Kapital Holding A/S @ndrede ef-
terfolgende navn til RealDanmark A/S.

12001 fusionerede Realkredit Danmark A/S med Danske Kredit A/S og BG Kredit A/S
som folge af fusionen mellem Danske Bank A/S og RealDanmark A/S. Realkredit Dan-
mark A/S er det fortsattende realkreditinstitut i Danske Bank koncernen.

Realkredit Danmark A/S har domicil i Lyngby-Taarbaek kommune. Realkredit Danmark
A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S. Selskabet
opererer under dansk lovgivning og er registreret i Danmark.

Realkredit Danmark A/S
Parallelvej 17
DK-2800 Kgs. Lyngby

Hjemmeside: www.rd.dk
E-mail: rd@rd.dk
Telefon: +45 70 12 53 00

Der er ikke pr. den 20. maj 2010 indtruffet begivenheder, som er vaesentlige ved be-
demmelsen af Realkredit Danmark A/S’ solvens.

Investeringer

Realkredit Danmark A/S har ikke pr. den 20. maj 2010 foretaget vasentlige investerin-
ger siden datoen for offentliggerelsen af Arsrapporten 2009 og Kvartalsrapporten - 1.
kvartal 2010 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Realkredit Danmark A/S har ikke pr. den 20. maj 2010 forpligtet sig til vaesentlige frem-
tidige investeringer siden datoen for offentliggerelsen af Arsrapporten 2009 og Kvartals-
rapporten - 1. kvartal 2010 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Realkredit Danmark A/S har ikke pr. den 20. maj 2010 benyttet kapitalkilder for at op-
fylde forpligtigelserne i punkt 5.2.2.

Forretningsoversigt
Hovedvirksomhed

Realkredit Danmark A/S’ formal er at drive virksomhed som realkreditinstitut, omfatten-
de enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende lovgivning for
realkreditinstitutter.

Realkredit Danmark A/S er en del af Danske Bank koncernen. Det er Realkredit Dan-
mark A/S’ opgave at sikre, at Realkredit Danmark A/S, Danske Bank A/S og home kan
tilbyde kunderne konkurrencedygtige realkreditprodukter og serviceydelser. Dette skal
ske med en radgivning og service ngje tilpasset den enkelte kunde.

Er det kundens eonske, kan Realkredit Danmark A/S som en del af Danske Bank koncer-

nen formidle produkter pa tvaers i koncernen nar, det gaelder bankydelser, pension, inve-
stering, keb/salg af bolig samt forsikring.
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6.2

6.3

7.1

7.2

8.1

8.2

9.1

9.2

10.

Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

For nye vesentlige produkter udbudt af Realkredit Danmark A/S, og/eller nye vaesentlige
former for virksomhed ejet af Realkredit Danmark A/S henvises til Arsrapporten 2009.

Vasentligste markeder

Realkredit Danmark A/S’ vasentligste marked er Danmark. Derudover yder Realkredit
Danmark A/S 1&n mod pant i fast ejendom pa Fergerne, i Greonland og i Sverige og har
tidligere ydet lan mod pant i fast ejendom i Frankrig, England og Tyskland. Realkredit

Danmark A/S kan treeffe beslutning om at yde lan mod pant i fast ejendom i udlandet.

Realkredit Danmark A/S’ vaesentligste markeder i Danmark er privatmarkedet, som er
defineret ved udlan til ejerboliger og fritidshuse, henholdsvis erhvervsmarkedet, som
omfatter udlan til kunder med ejendomme indenfor byerhverv, landbrug og boligudlej-
ning.

For kommentarer til Realkredit Danmark A/S’ vaesentligste markeder og konkurrencesi-
tuation henvises til Arsrapporten 2009 og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2010 for Real-
kredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Organisationsstruktur

Realkredit Danmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S.
Realkredit Danmark A/S ejer 100 % af datterselskabet home a/s.

Realkredit Danmarks produkter og serviceydelser selges gennem Realkredit Danmark
A/S’ egne distributionskanaler og Danske Bank koncernens salgsnet i gvrigt.

Realkredit Danmark A/S benytter IT-systemer, der udvikles, vedligeholdes og admini-
streres af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af back office-funktioner, der
er felles med Danske Bank A/S.

Trendoplysninger

Selskabets bestyrelse og direktion erklarer herved, at der ikke er sket en forvaerring i
Realkredit Danmark A/S’ fremtidsudsigter siden offentliggarelsen af Arsrapporten 2009
og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2010 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

For oplysninger der kan forventes at fa en vasentlig indflydelse p& Realkredit Danmark
A/S’ fremtidsudsigter for det igangvaerende regnskabsir som minimum, henvises til Ars-
rapporten 2009 og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2010 for Realkredit Danmark A/S, jf.
bilag 1.

Resultatforventninger eller — prognoser

For oplysninger om Realkredit Danmark A/S’ resultatforventninger henvises til Arsrap-
porten 2009 og Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2010 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag
1.

For vathangige revisorers bemarkninger til Realkredit Danmark A/S’ resultatforvent-
ninger henvises til Arsrapporten 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Bestyrelse, direktion og tilsynsorgan
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10.1

10.2

11.

11.2

12.
12.1

12.2

13.

13.1

13.2

Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

For oplysninger om bestyrelsen og direktionen i Realkredit Danmark A/S henvises til
Arsrapporten 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Realkredit Danmark A/S er underlagt tilsyn af intern revision, Audit Department, som er
en del af Danske Bank A/S.

Audit Department
Dalbergstraget 17
DK-2630 Hgje Tastrup

Revisionschefen er Jens Peter Thomassen, og chef for revisionsomradet realkredit er
Lene Birk Enge Christensen

Bestyrelse, direktion og tilsynsorganger — interessekonflikter

For en erklering om at der ikke foreligger potentielle interessekonflikter henvises til
Ledelsespategningen, som findes afslutningsvist i nervaerende prospekt.

Bestyrelsens arbejdspraksis
Der er ikke under Realkredit Danmark A/S’ bestyrelse nedsat et revisionsudvalg.

Pr. 20. maj 2010 findes der ikke regler for god virksomhedsledelse for obligationsud-
stedende realkreditinstitutter i Danmark, hvis aktier ikke er bersnoterede.

Sterre aktionzerer
Realkredit Danmark A/S er et 100 % ejet datterselskab af Danske Bank A/S.
Realkredit Danmark A/S har pr. den 20. maj 2010 ikke kendskab til aftaler, som senere

kan medfere, at andre end Danske Bank A/S overtager kontrollen over Realkredit Dan-
mark A/S.

Oplysninger om udstederens aktiver, passiver, finansielle stilling og resultat
Historiske regnskabsoplysninger

For reviderede regnskabsoplysninger for de seneste to regnskabsér, og det seneste ars
reviderede historiske regnskabsoplysninger henvises til Arsrapporten 2008 og Arsrap-
porten 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

De navnte regnskabsoplysninger er revideret af Realkredit Danmark A/S’ uathangige
revisorer.

Béde senest offentliggjorte regnskabsmeddelelser og historiske regnskabsoplysninger for
Realkredit Danmark A/S indeholder en status, en resultatopgerelse, en pengestromsana-

lyse og anvendte regnskabsprincipper.

Realkredit Danmark A/S’ uafhangige revisorer har revideret Arsrapporten 2008 og Ars-
rapporten 2009 for Realkredit Danmark A/S.

Regnskaber
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13.3

13.3.1

13.3.2

13.3.3

13.5

13.5.1

13.6

13.7

14.

14.1

14.1.1

14.2

14.2.1

Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Savel Realkredit Danmark A/S’ ikke-konsoliderede som konsoliderede &rsregnskab ind-
gar i de offentliggjorte regnskabsmeddelelser. For yderligere oplysninger henvises til
Arsrapporten 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Revision af historiske regnskabsoplysninger

Det erkleres, at de historiske regnskabsoplysninger er revideret for Realkredit Danmark
A/S af uafhengige revisorer. Revisorpategningen fremgér af Arsrapporten 2009 for Re-
alkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Realkredit Danmark A/S’ revisorer har ikke revideret oplysningerne i nervaerende pro-
spekt.

Alle regnskabsoplysninger i registreringsdokumentet findes i Realkredit Danmark A/S’

reviderede regnskaber. For yderligere oplysninger henvises til Arsrapporten 2009 for
Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Midlertidige oplysninger og andre regnskabsoplysninger

For midlertidige oplysninger, som Realkredit Danmark A/S har offentliggjort efter det
senest reviderede arsregnskab henvises til Kvartalsrapporten - 1. kvartal 2010 for Real-
kredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Oplysningerne i halvarsrapporter og kvartalsrapporter revideres ikke.

Rets- og voldgiftssager

Realkredit Danmark A/S har ikke pr. den 20. maj 2010 oplysninger om indgreb fra sta-
ten, rets- eller voldgiftssager inden for minimum de seneste tolv maneder, som kan f3,
eller som i den naere fortid har haft vaesentlig indflydelse p& Realkredit Danmark A/S’
finansielle stilling eller resultater.

Vasentlige endringer i Realkredit Danmark A/S’ finansielle eller

handelsmaessige stilling

Der er ingen vasentlige endringer pr. 20. maj 2010 i Realkredit Danmark A/S’ finan-
sielle eller handelsmaessige stilling siden offentliggerelsen af Arsrapporten 2009 for Re-
alkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Yderligere oplysninger
Aktiekapital

For oplysninger om den samlede udstedte kapital henvises til Arsrapporten 2009 for Re-
alkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtaegter

Realkredit Danmark A/S er registreret hos Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med folgende
CVR nummer: 13 39 91 74

Realkredit Danmark A/S’ formal er at drive virksomhed som realkreditinstitut, omfatten-
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15.

16.

17.

Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

de enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende lovgivning for
realkreditinstitutter, jf. § 2 1 Vedtegter for Realkredit Danmark A/S. I Realkredit Dan-
mark A/S’ stiftelsesoverenskomst findes ingen beskrivelse af Realkredit Danmark A/S’
formél.

Vasentlige kontrakter

Intet at bemaerke.

Oplysninger fra tredjemand, ekspertudtalelser og interesseerkleringer
Intet at bemaerke.

Dokumentationsmateriale

Realkredit Danmark A/S’ bestyrelse og direktion erklerer herved, at felgende dokumen-
ter kan besigtiges, mens basisprospektet er gaeldende:

o Vedtaegter for Realkredit Danmark A/S samt forskrifter udstedt i medfer heraf.

e Realkredit Danmark A/S’ Arsrapporten 2008, Arsrapporten 2009 og Kvartals-
rapporten - 1. kvartal 2010 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

e Der offentliggares ikke regnskaber for Realkredit Danmark A/S’ datterselskab
home a/s. home’s regnskab er konsolideret i Realkredit Danmark A/S’ regnskab.

Dokumentationsmaterialet kan besigtiges fysisk ved henvendelse til Realkredit Danmark
A/S og elektronisk pa www.rd.dk.
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Veardipapirnote for realkreditobligationer
For nummereringen henvises til bilag IV og V i Kommissionens forordning (nr. 809/2004).

1.

1.1

1.2

2.1

3.2

Ansvarlige
Ansvar for oplysningerne i veerdipapirnoten:

Bestyrelsen:

Henrik Normann, formand
Sven Lystbaek, nestformand
Tonny Thierry Andersen
Per Skovhus

Klaus Pedersen

Max Jeppesen

der i henhold til bemyndigelse af 8. marts 2010 har bemyndiget:

Administrerende direktor Carsten Neddebo Rasmussen
Direktor Jens-Erik Corvinius

Realkredit Danmark A/S

Parallelvej 17

DK-2800 Kgs. Lyngby

til at underskrive basisprospekt.

For oplysninger om bestyrelsen, direktionen samt revisionen i Realkredit Danmark A/S
henvises til Arsrapporten 2009 for Realkredit Danmark A/S, jf. bilag 1.

De ansvarlige for oplysningerne i denne vardipapimote, jf. 1.1, erkleerer at have gjort
deres bedste for at sikre, at oplysningerne i vaerdipapirnoten efter deres bedste vidende er
i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pévirke
dets indhold.

Oplysningeme i nerverende basisprospekt skal leses 1 ssammenhang med de endelige
vilkar, som findes i bilag 3 til prospektet, samt de offentliggjorte dokumenter, der henvi-
ses til i prospektet, jf. bilag 1.

Risikofaktorer

For oplysninger om risikofaktorer, der er vaesentlige med henblik pa at vurdere markeds-
risikoen for de realkreditobligationer, der udbydes og/eller optages til notering, henvises
til det indledende afsnit om risikofaktorer side 5 til 10.

Nogleoplysninger

Midler fra udstedelse af realkreditobligationer anvendes til finansiering af udlan mod
pant i fast ejendom m.v. ydet af Realkredit Danmark A/S.

Ifolge § 5 1 Bekendtgoerelse om realkreditinstitutters obligationsudstedelse, balanceprin-
cip, rente- og valutakursrisici (Bekg. nr. 718 af 21/06/2007) kan udstedelse af realkredit-
obligationer og andre verdipapirer foretages som forhdndsemission af indgéede fastkurs-
aftaler eller som blokemission pé baggrund af en skennet udlénsaktivitet.

Overskydende midler fra en emission af realkreditobligationer kan i overensstemmelse
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

med realkreditlovgivningen anbringes i sikre og likvide vaerdipapirer.

Overskydende midler fra en blokemission ma ikke overstige det budgetterede bruttoudlén
for de folgende 90 dage i hver enkelt serie med seriereservefond. Dette geelder ikke blok-
emissioner, der ud fra et planlagt opkeb foretages med henblik pa omlegning af eksiste-
rende funding. Sddanne blokemissioner ma ikke have en lgbetid pd mere end 90 dage,
hvorefter der skal ske annullering af eventuelle overskydende obligationer.

Oplysninger om de vaerdipapirer, der udbydes eller optages til notering

De udbudte verdipapirer er realkreditobligationer, jf. Lov om realkreditlan og realkredit-
obligationer.

For yderligere oplysninger henvises til Bilag 2 *Oversigt over realkreditobligationer om-
fattet af neervaerende basisprospekt’ og til de endelige vilkéar, der findes som bilag 3 til
dette basisprospekt.

De udbudte verdipapirer er realkreditobligationer, jf. Lov om realkreditlén og realkredit-
obligationer. Realkreditobligationerne er underkastet den til enhver tid geeldende lovgiv-
ning og de til enhver tid gaeeldende vedtagter for Realkredit Danmark A/S samt forskrif-
ter udstedt i medfer heraf.

Ved realkreditobligationer forstds omsettelige massegaeldsbreve eller fondsaktiver, som
er udstedt i forbindelse med realkreditvirksomhed efter samme lov, og som er optaget til
offentlig notering pa et reguleret marked.

Realkreditobligationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Instituttet i gvrigt opfylder
bestemmelserne i det specifikke balanceprincip i henhold til kapitel 3 i Bekendtgerelse
om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 718 af 21/06/2007).
Treffer Realkredit Danmark A/s pé et senere tidspunkt beslutning om, at realkreditobli-
gationer udstedt i Realkredit Danmark A/S Instituttet i gvrigt i stedet skal opfylde be-
stemmelserne i det overordnede balanceprincip 1 henhold til kapitel 2 i Bekendtgerelse
om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring (Bkg nr. 718 af 21/06/2007)
meddeles dette i et tilleeg til neervarende basisprospekt.

Realkreditobligationer er udstedt elektronisk i book-entry form som ihandehaverpapirer,
og er registreret i VP SECURITIES A/S. Der udstedes ikke fysiske galdsbreve.

VP SECURITIES A/S
Weidekampsgade 14
P.O. Box 4040

2300 Kgbenhavn S

Der henvises til Bilag 3 ”Endelige Vilkér” samt til Bilag 2 *Oversigt over realkreditobli-
gationer omfattet af neerveerende basisprospekt’ for en angivelse af i hvilken valuta de
enkelte serier er udstedt. Hvor intet andet fremgér, er den pagaldende serie denomineret i
danske kroner.

Investorer vil i tilfeelde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs f4 deekket deres krav som
separatister ved anvendelse af midler i de enkelte kapitalcentre.

Realkreditobligationer er uopsigelige af investor.

For krav i henhold til serier med betegnelsen D og E heafter kapitalcentret Instituttet i
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

ovrigt 1 Realkredit Danmark A/S. Der oprettes ingen reservefond for serier med betegnel-
sen D og E.

Lantagerne i serier med betegnelsen D og E heefter ikke solidarisk overfor Realkredit
Danmark A/S og har ved indfrielse af lan ikke krav pé at & udbetalt en del af Realkredit
Danmark A/S’ formue. Lantagerne i serier med betegnelsen D og E hafter for lanet sével
med den pantsatte ejendom som personligt.

Realkreditobligationerne mortificeres efter lovgivningens almindelige regler. Betalings-
krav i henhold til realkreditobligationerne foraeldes efter lovgivningens almindelige reg-
ler. Forfaldne obligations- og rentebelab forrentes ikke fra forfaldsdagen og tilfalder
Realkredit Danmark A/S, hvis de ikke haves inden foraeldelsesfristens udlab.

Realkredit Danmark A/S er ikke ansvarlig for skader eller tab herunder som folge af for
sen betaling, der skyldes lovforskrifter, foranstaltninger foretaget af myndigheder eller
lignende, indtruffet eller truende krig, oprer, borgerlige uroligheder og naturkatastrofer.

Ligeledes er Realkredit Danmark A/S ikke ansvarlig for skade eller tab herunder som
folge af for sen betaling, der skyldes strejke, lock-out og blokade. Dette gelder uanset,
om Realkredit Danmark A/S selv er part i konflikten, og den kun rammer dele af Real-
kredit Danmark A/S funktioner.

For realkreditobligationer udstedt i serier abnet efter den 1. juli 2005 gaelder folgende:

Realkredit Danmark er erstatningsansvarlig, hvis vi pa grund af fejl eller forsemmelser
opfylder aftalens forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der galder et strengere ansvar, er Realkredit Danmark ikke
ansvarlig for tab, som skyldes:

e Nedbrud i/manglende adgang til IT-systemer eller beskadigelse af data i disse
systemer, der kan henfores til nedennavnte begivenheder, uanset om det er Re-
alkredit Danmark selv eller en ekstern leverander, der stér for driften af syste-
merne.

e Svigti Realkredit Danmarks stremforsyning eller telekommunikation, lovind-
greb eller forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig, oprer, borgerlige uroligheder,
sabotage, terror eller haervark (herunder computervirus og — hacking).

o Strejke, lock-out, boykot eller blokade, uanset om konflikten er rettet mod eller
iverksat af Realkredit Danmark selv eller vores organisation, og uanset konflik-
tens arsag. Det gaelder ogsa, nar konflikten kun rammer dele af Realkredit Dan-
mark.

e Andre omstendigheder, som er uden for Realkredit Danmarks kontrol.

Realkredit Danmarks ansvarsfrihed geelder ikke hvis:
e Realkredit Danmark burde have forudset det forhold, som er arsag til tabet, da
aftalen blev indgéet eller burde have undgéet eller overvundet arsagen til tabet.
e Lovgivningen under alle omstendigheder gor Realkredit Danmark ansvarlig for
det forhold, som er arsagen til tabet.

Udstedelse af realkreditobligationer sker i serier. Realkredit Danmark A/S fastsatter, i
tilslutning til naerverende vilkar, endelige vilkér (serlige vilkar) for serierne. De endelige
vilkar findes som bilag til dette basisprospekt.

Realkredit Danmark A/S treeffer i de endelige vilkér bestemmelse om tidspunktet for
pabegyndelsen og opharet af realkreditobligationsudstedelsen, inddeling af de 1 serien
Side 21 af 25



4.8

4.9

Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

udstedte realkreditobligationer i &rgange, der ben@vnes med realkreditobligationernes
seneste amortisationsér, inddeling af argangene i rentefodsafdelinger, inddeling efter
valutadenominering samt gvrige endelige vilkér.

Hver rentefodsafdeling udger en selvstendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobliga-
tionerne amortiseres ordinzert som angivet i de endelige vilkar.

Hvis en realkreditobligationsserie i de endelige vilkar er angivet at veere konverterbar,
indgér belgb, som Realkredit Danmark A/S har modtaget fra lantagernes fortidige indfri-
elser, i amortisationen, medmindre Realkredit Danmark A/S har anvendt de neden for
anforte muligheder for opkeb og indfrielse uden samtidig udtraekning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark A/S foretaget udtraek-

ning og sker ved indlesning til parikurs pr. en betalingstermin for de pageldende realkre-
ditobligationer. Ved udtraekningen bestemmes, hvilke andele af de udstedte realkreditob-
ligationer, der skal indleses. Umiddelbart efter udtreekningen offentliggeres, at denne har
fundet sted, og at det neermere resultat af udtraekningen oplyses ved henvendelse til Real-
kredit Danmark A/S.

Realkredit Danmark A/S forbeholder sig endvidere ret til amortisation ved annullation
efter opkeb, for sé vidt angéar den del af realkreditobligationernes amortisation, der over-
skrider den til enhver tid af Realkredit Danmark A/S beregnede ordingre amortisation.

Realkredit Danmark A/S forbeholder sig ret til at tilbyde l&ntagerne i en afdeling, at lan
kan indfries, uden at der sker en samtidig udtrekning eller annullation af realkreditobli-
gationer svarende til dem, der blev udstedt i anledning af lanet.

Hvis en realkreditobligationsserie i de endelige vilkar er angivet at vere inkonverterbar,
indgér belgb, som Realkredit Danmark A/S har modtaget fra lantagernes fortidige indfri-
else af 14n inden for afdelingen ikke i den amortisation, der finder sted ved udtrekning,
idet denne foretages som om fortidigt indfriede 14n fortsat amortiseres ordinzrt.

Betalingsterminerne for renter og udtrukne realkreditobligationer er den forste bankdag
efter udlebet af enten et kvartal- et halvar eller et helt kalenderar, athaengig af det arlige
antal terminer pa realkreditobligationerne. Antallet af arlige betalingsterminer fremgér af
de endelige vilkar Rentebetalingen deekker den forudgaende terminsperiode og foretages
efter de til enhver tid geeldende konventioner, pt. pa basis af faktiske dage divideret med
faktiske dage. . Realkredit Danmark A/S kan ved &bningen af nye argange eller rente-
fodsafdelinger @ndre tidspunktet for og/eller antallet af arlige betalingsterminer.

Bestemmelserne i nerverende vilkar kan fraviges i de endelige vilkér, i hvilke tilfeelde
bestemmelserne i de endelige vilkar er geeldende. Der henvises til de endelige vilkéar, der
findes som bilag 3 til dette basisprospekt.

Den effektive terminsrente bestemmes ved at tilbagediskontere ydelserne pa den enkelte
obligation med en diskonteringsrente, der sikrer, at veerdien af de tilbagediskonterede
ydelser er lig det faktisk investerede belgb. Ydelserne bliver tilbagediskonteret til afvik-
lingsdagen. Diskonteringsrenten er den effektive terminsrente.

Samtlige ydelser tilbagediskonteres forst til 1. termin, hvorefter ydelserne tilbagediskon-
teres med den andel af indevaerende termin, der resterer fra afviklingsdagen ¢ og frem til
1. termin. Andelen beregnes som den periode, der resterer fra tidspunkt ¢ (afviklingsda-
gen) og frem til 1. termin divideret med en hel terminsperiode.
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Der er ingen investorreprasentation.

Realkredit Danmark A/S bestyrelse har bemyndigelse til at &bne nye realkreditobligatio-
ner og nye serier. Ansvaret er delegeret til Realkredit Danmark A/S’ direktion.

For oplysninger om nyemissioner henvises til de endelige vilkar, der findes som bilag 3
til dette basisprospekt.

Realkreditobligationer er omsattelige massegaldsbreve eller fondsaktiver og er optaget
til officiel notering pa et reguleret marked.

Pr. 20. maj 2010 tilbageholdes der ikke kildeskat i Danmark af obligations- og rentebe-
lob, ligesom der ikke opkraeves kuponskat i Danmark af kuponrenter pé realkreditobliga-
tioner. Disse forhold kan @ndres, hvis der finder en &ndring sted af den galdende lov-
ning. Realkredit Danmark A/S patager sig intet ansvar for tilbageholdt skat eller opkraev-
ning af kildeskat.

Investor er som udgangspunkt skattepligtig af renteindtaegter og kursgevinster pa real-
kreditobligationer.
Vilkér og betingelser for tilbuddet

Udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved be-
nyttelse af tilbuddet

I realkreditobligationernes dbningsperiode kan der labende ske nyemission. Dette kan
ske via tap-emissioner pa daglig basis eller via auktion. I forbindelse med auktioner afgi-
ves bud til Realkredit Danmark A/S via det anvendte auktionssystem. Athangig af
mangden og fordelingen af de afgivne bud kan der blive tale om pro rata tildeling.

Der henvises i gvrigt til punkt 4.6 - 4.8 i nervaerende verdipapirnote.

Det endelig emissionsbehov er ikke kendt for seriens lukning. Den cirkulerende maengde
oplyses lgbende af NASDAQ OMX Copenhagen A/S pa www.omx.com.

Levering og clearing af realkreditobligationerne sker via VP SECURITIES A/S. Som
udgangspunkt handles realkreditobligationerne med 3 bankdages valer, men denne regel
kan fraviges.

Kursfastszettelse

Kurser fastsattes pad markedsvilkar pé baggrund af bud/udbud, og keber af realkreditob-
ligationerne pélegges ikke andre udgifter end normale handelsomkostninger ud over
kabet af realkreditobligationerne til markedskurs.

Placering og garanti

Realkredit Danmark A/S er udsteder af realkreditobligationerne og fungerer som vaerdi-
papirhandler. Emissioner finder kun sted i Danmark over NASDAQ OMX Copenhagen
AJS.

Realkredit Danmark A/S kan traeffe beslutning om at emittere realkreditobligationer i

andre lande og sege notering pé andre regulerede markeder.
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Realkreditobligationerne registreres hos VP SECURITIES A/S, der foretager udbetaling
af kuponrenter og udtraekning. Udbetalinger sker til investors konto via banker og clea-
ringcentraler, som er knyttet til VP SECURITIES A/S.

VP SECURITIES A/S adresse fremgar af punkt 4.3 i nerverende verdipapirnote.

Realkredit Danmark A/S kan traeffe beslutning om at emittere realkreditobligationer i
andre lande og s@ge notering pa andre regulerede markeder, ligesom Realkredit Danmark
A/S kan treeffe beslutning om at registrere realkreditobligationerne i andre vardipapir-
centraler.

Aftaler om optagelse til omsatning og handel

De realkreditobligationer, der er omfattet af denne vardipapirnote, er noteret pad NAS-
DAQ OMX Copenhagen A/S www.omx.com. Realkredit Danmark A/S kan treeffe be-
slutning om at sege notering pé andre regulerede markeder.

Yderligere oplysninger

Realkredit Danmark A/S’ revisorer har ikke revideret oplysningerne i nervaerende pro-
spekt.

Alle realkreditobligationer udstedt fra kapitalcentret Instituttet i evrigt i Realkredit Dan-
mark A/S berer ratingen AAA hos kreditvurderingsbureauet Standard & Poor’s og ratin-
gen Aaa hos kreditvurderingsbureauet Moody s Investors Service pr. 20. maj 2010 .

Ratingen bekrafter den hgje sikkerhed, som realkreditobligationerne har, og som dels er
begrundet i Realkredit Danmark A/S’ finansielle og kreditmaessige situation og dels i det
danske system for lanefinansiering ved udstedelse af realkreditobligationer. Realkredit-
obligationerne udstedes i henhold til realkreditlovgivningen i Danmark, der udferligt
regulerer alle aspekter af realkreditvirksomheden. For en gennemgang af de vigtigste
dele af lovgivningen henvises til www.rd.dk og www.ftnet.dk.

Realkredit Danmark A/S ger opmerksom pa, at ratingen kan @ndres, og at Realkredit

Danmark A/S kan treffe beslutning om ikke at lade de udstedte realkreditobligationer
vere omfattet af en rating.
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Ledelsespitegning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt basisprospektet for realkreditobligationer udstedt af Re-
alkredit Danmark A/S, jf. bestyrelsens bemyndigelse til direktionen af 8. marts 2010.

Realkredit Danmark A/S’ direktion erklarer herved, at oplysningerne i prospektet (registreringsdoku-
ment og verdipapirnote, tilleg og bilag) os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er
behaftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give, herunder at
alle relevante oplysninger i bestyrelsesprotokoller, revisionsprotokoller og andre interne dokumenter
er medtaget i prospektet.

De ansvarlige for oplysningerne i basisprospektet, erklaerer at have gjort deres bedste for at sikre, at
oplysningerne i basisprospektet efter deres bedste vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der
ikke er udeladt oplysninger, som kan pévirke dets indhold.

Selskabets direktion erklerer herved, at der ikke er potentielle interessekonflikter mellem selskabets
bestyrelse og direktion, mellem de forpligtigelser, medlemmerne af Realkredit Danmark A/S’ besty-

relse og direktion har overfor Realkredit Danmark A/S, og deres private interesser og/eller gvrige for-
pligtigelser.

Kebenhavn den 20. maj 2010
Direktionen

Carsten Noddebo Rasmussen Jens-Erik Corvinius
Administrerende direktor Direktor
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Bilag 1: Liste over dokumenter, der ved henvisning indgar i basisprospektet

Dokumenter der henvises til i Type af dokument Dato for offentliggorelse
basisprospektet

Senest offentliggjorte historiske Arsrapporten 2008 5. februar 2009
regnskabsoplysninger Arsrapporten 2009 4. februar 2010

Senest offentliggjorte Kvartalsrapport for 1. kvartal 2010 4. maj 2010
regnskabsoplysninger
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Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Hvor i basisprospektet er
henvisningen?

Dokument

Hvor i dokumentet forefindes
henvisningen?

Registreringsdokumentet
Registreringsdokumentet side 8,
pkt. 1.1

Registreringsdokumentet side 8,
pkt. 3.1

Registreringsdokumentet side 10,
pkt. 5.2.1

Registreringsdokumentet side 10,
pkt. 5.2.2

Registreringsdokumentet side 10,
pkt. 6.1.2
Registreringsdokumentet side 10,

pkt. 6.3

Registreringsdokumentet side 11,
pkt. 8.1

Registreringsdokumentet side 11,
pkt. 8.2

Registreringsdokumentet side 11,
pkt. 9.1

Registreringsdokumentet side 11,
pkt. 9.2

Registreringsdokumentet side 11,
pkt. 10.1

Registreringsdokumentet side 12,
pkt. 13.1
Registreringsdokumentet side 12,

pkt. 13.2

Registreringsdokumentet side 12,
pkt. 13.3.1

Registreringsdokumentet side 12,
pkt. 13.3.3

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 og 2009 for
Realkredit Danmark A/S
Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
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Ledelse side 12-13,
Revisionspétegninger side 56,
Ledelseshverv side 57
Resultatopgerelse side 14,
Balance og Hovedtal side 15-19

Resultatopgerelse side 6,
Balance og Hovedetal side 7-9

Hele rapporten
Hele rapporten
Hele rapporten
Hele rapporten

Regnskabsberetningen side 3-4

Udlén side 6-7
Ledelsesberetning side 4-5
Regnskabsberetningen side 3-4
Ledelsesberetning side 4-5
Regnskabsberetningen side 3-4
Ledelsesberetning side 4-5
Regnskabsberetningen side 3-4
Ledelsesberetning side 4-5

Revisorpategning 56

Ledelseshverv side 57

Hele rapporten
Hele rapporten

Anvendt regnskabspraksis side 20-
25

Revisorpétegning side 56

Hele rapporten
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Hvor i basisprospektet er
henvisningen?

Dokument

Hvor i dokumentet forefindes
henvisningen?

Registreringsdokumentet side 13,
pkt. 13.5.1

Registreringsdokumentet side 13,
pkt. 13.7

Registreringsdokumentet side 13,
pkt. 14.1.1

Registreringsdokumentet side 13,
pkt. 17

Veerdipapirnoten
Veardipapirnoten side 14, pkt. 1.1

Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S

Arsrapporten 2008 og 2009 for
Realkredit Danmark A/S

Kvartalsrapporten — 1. kvartal 2010

Arsrapporten 2009 for Realkredit
Danmark A/S
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Hele rapporten

Hele rapporten

Balance og Noter til regnskabet,
note 25 side 39

Hele rapporten

Hele rapporten

Ledelse side 12-13,

Revisionspétegninger side 56,
Ledelseshverv side 57



Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Bilag 2: Oversigt over realkreditobligationer omfattet af nervarende ba-

sisprospekt

ISIN-kode Papirnavn Valuta  Kupon Udlebsar Lukkeir Farve Kapitalcenter
DK0009264699 10E EUR 4% 2010 2010 Instituttet i ovrigt
DK0009266207 10E EUR 4% 2011 2011 Instituttet i ovrigt
DK0009268179 10E EUR 4% 2012 2012 Instituttet i ovrigt
DK0009268419 10E EUR 4% 2013 2013 Instituttet i ovrigt
DK0009269730 10E EUR 4% 2014 2014 Instituttet i ovrigt
DK0009271710 10E EUR 4% 2015 2015 Instituttet i ovrigt
DK0009272528 10E EUR 4% 2016 2016 Instituttet i ovrigt
DK0009274813  10E EUR 4% 2017 2017 Instituttet i ovrigt
DK0009275620 10E EUR 4% 2018 2018 Instituttet i ovrigt
DK0009271124 10D DKK 2% 2010 2010 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009262990 10D DKK 4% 2010 2010 Bla Instituttet i gvrigt
DK0009267601 10D DKK 5% 2010 2010 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009271207 10D DKK 2% 2011 2011 Bla Instituttet i ovrigt
DKO0009266124 10D DKK 4% 2011 2011 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009267791 10D DKK 5% 2011 2011 Bla Instituttet i gvrigt
DKO0009268252 10D DKK 4% 2012 2012 Bla Instituttet i ovrigt
DKO0009268682 10D DKK 4% 2013 2013 Bla Instituttet i ovrigt
DKO0009269813 10D DKK 4% 2014 2014 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009272015 10D DKK 4% 2015 2015 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009272445 10D DKK 4% 2016 2016 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009274730 10D DKK 4% 2017 2017 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009275547 10D DKK 4% 2018 2018 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009274656 11D DKK Variabel 2010 2010 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009275463 11D DKK Variabel 2010 2010 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009275703 13D DKK Variabel 2038 2038 Sort Instituttet i ovrigt
DKO0009260861 21D DKK 4% 2006 2006 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009274060 21D DKK 3% 2018 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009274144 22D DKK 4% 2028 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009274227 22D DKK 3% 2028 2008 Bla Instituttet i gvrigt
DK0009275034 22D DKK 5% 2028 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009278210 23D DKK 6% 2038 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009272874 23D DKK 5% 2038 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009274300 23D DKK 4% 2038 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009273096 26D DKK 4% 2023 2008 Bla Instituttet i gvrigt
DK0009273922 26D DKK 3% 2023 2008 Bla Instituttet i gvrigt
DK0009278483 43D OA DKK 6% 2038 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009272957 43D OA DKK 5% 2038 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009273179 43D OA DKK 4% 2038 2008 Bla Instituttet i ovrigt
DK0009272791 53D 6FF DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009273252 53D SFF DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009272601 63D 6FF OA DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009273336 63D SFF OA DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009273765 73D 6CF DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
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ISIN-kode Papirnavn Valuta  Kupon Udlebsar Lukkeir Farve Kapitalcenter

DK0009273419 73D 5CF DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009273849 83D 6CF OA DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
DK0009273682 83D 5CF OA DKK Variabel 2038 2008 Sort Instituttet i ovrigt
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Bilag 3: Endelige vilkéar

Nedenfor findes en oversigt over de endelige vilkar for de realkreditobligationer, som er omfattet af
narvarende basisprospekt. Der kan lobende tilfores nye serier og fondskoder til naervarende basispro-
spekt.

Naér der i de endelige vilkér refereres til Realkredit Danmark A/S ’Almindelige vilkar for nominale
realkreditobligationer med fzlles seriebetegnelse C’, Realkredit Danmark A/S ’Almindelige vilkar for
nominale realkreditobligationer med felles seriebetegnelse D’ og Realkredit Danmark A/S ’Alminde-
lige vilkér for nominale realkreditobligationer med fzlles seriebetegnelse E’, findes disse vilkér i veer-
dipapirnotens punkt 4 ’Oplysninger om de vardipapirer, der udbydes eller optages til notering’.

SerievilKar - Serie 10E ... 2
SerievilKar - Serie 10D ... 3
SerievilKar - Serie 11D ... ... 4
SerievilKar - Serie 13D ... 6
SerievilKAr - Serie 21D ... 8
SerieVIIKAr - Serie 22D .......coooiiiii 9
SerieviIKAr - Serie 23D ... 10
SerievilKAr - Serie 20D ... 11
SerieVIIKAr - Serie 43D ... 12
SerieViIKAr - Serie 53D ... 13
SerieVIIKAr - Serie 63D .........ooooiiiiii 15
SerieVIIKAr - Serie 73D ... 17
SerievilKAr - Serie 83D ... 19
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 10E

Inkonverterbare stiende obligationer med fast rente

§ 1 Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 4. januar 1999 og lukkes efter Realkre-
dit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Serien inddeles i argange. Realkredit Danmark treffer beslutning om argangenes &bning og
lukning. Seriens 11 forste drgange, der benavnes henholdsvis 2000, 2001, 2002, 2003, 2004, 2005,
2006, 2007, 2008, 2009 og 2010, abnes den 4. januar 1999.

§ 3 Seriens argange inddeles i rentefodsafdelinger.

Fondskode Argang Arlig kuponrente ~ Valuta
DK0009264699 2010 4,00 % euro
DK0009266207 2011 4,00 % euro
DKO0009268179 2012 4,00 % euro
DK0009268419 2013 4,00 % euro
DK0009269730 2014 4,00 % euro
DKO0009271710 2015 4,00 % euro
DK0009272528 2016 4,00 % euro
DKO0009274813 2017 4,00% euro
DKO0009275620 2018 4,00% euro

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark den palydende rente.

§4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kalenderar. Rentebetalingen daekker den for-
udgaende helarsperiode og foretages efter de til enhver tid geeldende konventioner, pt. pé basis af fak-
tiske dage divideret med faktiske dage. Fra og med den 8. februar 2001 har denne konvention erstattet
den tidligere konvention pa basis af 360 dage divideret med 360 dage i medfer af tilpasningen af han-
delsvilkér for danske obligationer. Realkredit Danmark kan ved dbningen af nye argange eller rente-
fodsafdelinger ®ndre tidspunktet for og/eller antallet af arlige betalingsterminer.

§ 5 De i en rentefodsafdeling udstedte obligationer indleses til parikurs den 1. januar i afdelingens
slutar.

§ 6 Nerverende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse E" vilkarene for de i serie 10E udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, december 1998
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 10D

Inkonverterbare stiende obligationer med fast rente

§ 1  Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 15. april 1996 og lukkes efter Realkre-
dit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Serien inddeles i argange. Realkredit Danmark treeffer beslutning om &rgangenes abning og
lukning. Seriens 11 forste argange, der benavnes henholdsvis 1997, 1998, 1999, 2000, 2001, 2002,
2003, 2004, 2005, 2006, 2007, abnes den 15. april 1996.

§ 3 Seriens argange inddeles i rentefodsafdelinger.

Fondskode Argang Arlig kuponrente
DK0009267528 2010 2,00 %
DKO0009271124 2010 4,00 %
DK0009262990 2010 5,00 %
DKO0009271207 2011 2,00 %
DK0009267601 2011 4,00 %
DK0009266124 2011 5,00 %
DK0009267791 2012 4,00 %
DK0009268252 2013 4,00 %
DK0009268682 2014 4,00 %
DKO0009269813 2015 4,00 %
DK0009272445 2016 4,00 %
DK0009274730 2017 4,00%
DKO0009275547 2018 4,00%

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark den palydende rente.

§4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kalenderar. Rentebetalingen daekker den for-
udgaende helarsperiode og foretages efter de til enhver tid geeldende konventioner, pt. pé basis af fak-
tiske dage divideret med faktiske dage. Fra og med den 8. februar 2001 har denne konvention erstattet
den tidligere konvention pa basis af 360 dage divideret med 360 dage i medfer af tilpasningen af han-
delsvilkér for danske obligationer. Realkredit Danmark kan ved dbningen af nye argange eller rente-
fodsafdelinger ®ndre tidspunktet for og/eller antallet af arlige betalingsterminer.

§ 5 De i en rentefodsafdeling udstedte obligationer indleses til parikurs den 1. januar i afdelingens
slutar.

§ 6 Nerverende serievilkdr udger ssmmen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 10D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, april 1996
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 11D

Inkonverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med mulighed for afdragsfrihed

§ 1  Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 1. juli 2005 og lukkes efter Realkredit
Danmarks senere beslutning.

§ 2 Serien inddeles i argange. Realkredit Danmark treffer beslutning om argangenes abning og
lukning. Seriens forste argang, der benavnes 2010, &bnes den 1. juli 2005 og udleber den 30. juni
2010.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om efterfelgende arganges udleb.
§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente.

Realkredit Danmark fastsetter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings &b-
ning. Den forste kuponrente er geeldende indtil ferstkommende rentefastsettelse.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsafdelingernes kuponrente fastsettes kvartar-
ligt med virkning fra 1. januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober eller halvérligt med virkning fra 1. januar
og 1. juli. Kuponrenten fastsattes som CIBOR rentesatsen, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver
rentefodsafdeling fastsat rentetilleeg, og summen af CIBOR rentesatsen og det for rentefodsafdelingens
fastsatte rentetilleeg multipliceres med 365/360. Kuponrenten afrundes til to decimaler.

Definition af CIBOR rentesatsen: For rentefodsafdelinger med kvartérlig rentefastsettelse fastseettes
CIBOR rentesatsen kvartalsvist som Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 3 maneders CIBOR
rentesats den fjerde sidste bankdag i henholdsvis december, marts, juni og september. For rentefodsaf-
delinger med halvarlig rentefastsattelse, fastsaettes CIBOR rentesatsen halvarligt som Danmarks Nati-
onalbanks dagligt noterede 6 méneders CIBOR rentesats den fjerde sidste bankdag i henholdsvis de-
cember og juni. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anforte CIBOR rentesats,
vil Realkredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 3
maneders henholdsvis 6 maneders pengemarkedsrentesats.

Argang 2010 er ved dens &bning inddelt i folgende rentefodsafdelinger:

Fondskode Udleb Rentefastsettelse Rentetilleg p.a.
DKO0009274656 30.juni 2010  Halvarlig 0,00 % -point
DKO0009275463 30.juni 2010  Halvarlig 0,01 % -point

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark rentefastsettelse og et rente-
tilleeg p.a.

§4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne deekker det forud-
géende kvartal og beregnes efter de til enhver tid gaeldende obligationskonventioner. Realkredit Dan-
mark kan ved &bning af nye drgange eller nye rentefodsafdelinger i serien @ndre tidspunktet for eller
antallet af &rlige betalingsterminer.

§ 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvstendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinart amortiseret
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som stdende lan eller efter annuitetsprincippet med mulighed for afdragsfti perioder i op til ti ar. De
afdragsfri perioder kan frit placeres i de enkelte udléns lgbetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres
udlénet efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsettes ydelserne séledes, at der opnas dekning for
rente og afdrag pa de i anledning af udlanene udstedte realkreditobligationer.

Rentefodsafdelinger med kvartarlig rentefastsettelse indleses til parikurs den ferstkommende 1. janu-
ar, 1. april, 1. juli henholdsvis 1. oktober efter de enkelte arganges udleb. Rentefodsafdelinger med
halvarlig rentefastsettelse indleses til parikurs den ferstkommende 1. januar henholdsvis 1. juli efter
de enkelte arganges udleb.

§ 6 Nerverende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 11D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, august 2005
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 13D

30-irige inkonverterbare annuitetsobligationer med variabel rente
med mulighed for afdragsfrihed

§ 1  Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 15. maj 2007 og lukkes efter Realkre-
dit Danmarks senere beslutning.

§ 2  Serien inddeles i argange. Seriens argange kan have en lobetid pé hejst 30 &r og seks maneder
efter &rgangenes lukning. Seriens forste argang, der benavnes 2038, abnes den 15. maj 2007 og lukkes
den 31. december 2007.

Realkredit Danmark traeffer beslutning om de efterfelgende arganges dbning og lukning.

§3  Argange 2038 og seriens gvrige drgange er inddelt i rentefodsafdelinger. Rentefodsafdelingerne
i serien udstedes med variabel kuponrente.

Realkredit Danmark fastsetter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings &b-
ning. Den initiale kuponrente er geeldende indtil den forste rentefastsattelse.

Fra og med forste rentefastsattelse er rentefodsafdelingerne variabelt forrentede. Rentefodsafdelinger-
nes kuponrente fastsettes kvartérligt med virkning fra 1. januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober eller
halvérligt med virkning fra 1. januar og 1. juli. Kuponrenten fastsettes som CIBOR rentesatsen, jf.
definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetilleeg, og summen af CIBOR
rentesatsen og det for rentefodsafdelingens fastsatte rentetilleeg multipliceres med 365/360. Kuponren-
ten afrundes til to decimaler.

Definition af CIBOR rentesatsen: For rentefodsafdelinger med kvartérlig rentefastsettelse fastseettes
CIBOR rentesatsen kvartalsvist som Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 3 maneders CIBOR
rentesats den fjerde sidste bankdag i henholdsvis december, marts, juni og september. For rentefodsaf-
delinger med halvarlig rentefastsattelse, fastsaettes CIBOR rentesatsen halvérligt som Danmarks Nati-
onalbanks dagligt noterede 6 méneders CIBOR rentesats den fjerde sidste bankdag i henholdsvis de-
cember og juni. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anforte CIBOR rentesats,
vil Realkredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstaende pa basis af en tilsvarende 3
maneders henholdsvis 6 maneders pengemarkedsrentesats.

Argang 2038 er ved dens abning inddelt i folgende rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Rentefastsettelse  Forste rentefastsettelse  Rentetilleeg p.a.
DK0009275703 2038 Halvarlig 1. januar 2008 0,00 % -point

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsatter Realkredit Danmark rentefastsattelse, forste rente-
fastseettelse og et rentetillaeg p.a.

§4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne deekker det forud-
géende kvartal og beregnes efter de til enhver tid gaeldende obligationskonventioner. Realkredit Dan-

mark kan ved &bning af nye drgange eller nye rentefodsafdelinger i serien @ndre tidspunktet for eller
antallet af &rlige betalingsterminer.
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§ 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvstendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinart amortiseret
som staende lan eller efter annuitetsprincippet med mulighed for afdragsfti perioder i op til ti ar. De
afdragsfri perioder kan frit placeres i de enkelte udléns lgbetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres
udlénet efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsettes ydelserne séledes, at der opnas dekning for
rente og afdrag pa de i anledning af udlanene udstedte realkreditobligationer.

§ 6 Nerverende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 13D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kgs. Lyngby, maj 2007
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 21D

10-drige konverterbare annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 1. september 1996 og lukkes efter Re-
alkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en lobetid pé 10 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2009, dbnes den 1. september 1996 og lukkes den 31. august
1999.

Realkredit Danmark traeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.

§3  Argang 2009 og serien gvrige drgange inddeles i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig palydende rente
DK0009260861 2006 4,00 %
DK0009274060 2018 3,00 %

Ved abning af evrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark den pélydende rente.

§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaert amortiseret
efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsettes ydelserne séledes, at der opnas deekning for rente og
afdrag pé de i anledning af udldnene udstedte realkreditobligationer.

§ 5 Nerverende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 21D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, juli 1996
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 22D

20-arige konverterbare annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 1. september 1996 og lukkes efter Re-
alkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en lobetid pé 20 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2019, dbnes den 1. september 1996 og lukkes den 31. august
1999.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.

§3  Argang 2019 og seriens ovrige drgange inddeles i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig palydende rente
DK0009274144 2028 4,00 %
DK0009274227 2028 3,00 %
DK0009275034 2028 5,00 %

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark den palydende rente.

§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvsteendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaert amortiseret
efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsettes ydelserne séledes, at der opnas daekning for rente og
afdrag pé de i anledning af udldnene udstedte realkreditobligationer.

§ 5 Nerverende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 22D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, marts 1996

Side 9 af 20 i Bilag 3



Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 23D

30-irige konverterbare annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 1. september 1996 og lukkes efter Re-
alkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en lobetid pé 30 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2029, dbnes den 1. september 1996 og lukkes den 31. august
1999.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.

§3  Argang 2029 og seriens ovrige drgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig palydende rente
DK0009278210 2038 6,00 %
DK0009272874 2038 5,00 %
DK0009274300 2038 4,00 %

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark den palydende rente.

§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaert amortiseret
efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsettes ydelserne séledes, at der opnas daekning for rente og
afdrag pd de i anledning af udldnene udstedte realkreditobligationer.

§ 5 Nerverende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 23D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, marts 1996
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 26D

15-drige konverterbare annuitetsobligationer med fast rente

§ 1 Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 1. september 1996 og lukkes efter Re-
alkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan hgjest have en lobetid pé 15 ar og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2014, dbnes den 1. september 1996 og lukkes den 31. august
1999.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.

§3  Argang 2014 og seriens ovrige rgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig palydende rente
DK0009273096 2023 4,00 %
DK0009273922 2023 3,00 %

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark den palydende rente.

§4  Hver rentefodsafdeling udger en selvstendig amortisationsgruppe, hvor realkredit-
obligationerne amortiseres i samme omfang som de udlén, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordi-
naert amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlénet fastsaettes ydelserne saledes, at der opnés deek-
ning for rente og afdrag pa de i anledning af udlanene udstedte realkreditobligationer.

§ 5 Nerverende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmark "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 26D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, juli 1996
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REALKREDIT DANMARK A/S

Serievilkar - Serie 43D

30-irige konverterbare annuitetsobligationer med fast rente

med mulighed for afdragsfrihed

§ 1  Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 15. august 2003 og lukkes efter Real-

kredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lgbetid pa hejest 30 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2035, dbnes den 15. august 2003 og lukkes den 31. august 2005.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.

§ 3 Argang 2035 og seriens ovrige argange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argange Arlig palydende rente
DK0009278483 2038 6,00%
DK0009272957 2038 5,00 %
DK0009273179 2038 4,00 %

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark den palydende rente.

§ 4 Hver rentefodsafdeling udger en selvstaendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinart amortiseret
efter annuitetsprincippet med mulighed for afdragsfri perioder i op til ti &r. De afdragsfri perioder kan
frit placeres i1 de enkelte udléns lebetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udlanet efter annuitets-
princippet. For udlanet fastsattes ydelserne séledes, at der opnés daekning for rente og afdrag pa de i
anledning af udlanene udstedte realkreditobligationer.

§ 5 Nerverende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 43D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, august 2003
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 53D

30-irige variabelt forrentede annuitetsobligationer
med indbygget konvertering til fast rente

§ 1  Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 15. november 2004 og lukkes efter
Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lebetid pa hgjest 30 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2038, abnes den 15. november 2004 og lukkes den 31. august
2008.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.

§ 3  Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med indbygget konvertering
til fast kuponrente.

Realkredit Danmark fastsetter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings &b-
ning. Den forste kuponrente er geeldende indtil ferstkommende rentefastsettelse.

Rentefodsafdelingerne er ved deres &bning variabelt forrentede. Rentefodsafdelingernes kuponrente
fastsaettes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes som CIBOR rente-
gennemsnittet, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetilleeg. For
hver rentefodsafdeling i serien fastsettes en konverteringsrente og en fast kupon-rente. Hvis CIBOR
rentegennemsnittet er lig med eller overstiger den for rentefodsafdelingens geeldende konverterings-
rente, fastsettes rentefodsafdelingens kuponrente som den for rentefodsafdelingens gaeldende faste
kuponrente for alle folgende halvar startende den forstkommende 1. april eller 1. oktober.

Rentefodsafdelingerne er ved deres &bning inkonverterbare. Hvis CIBOR rentegennemsnittet er lig
med eller overstiger den for rentefodsafdelingen galdende konverteringsrente, er den pagaldende
rentefodsafdeling konverterbar i alle folgende terminer startende den ferstkommende 1. april eller 1.
oktober.

Definition af CIBOR rentegennemsnittet. For hvert halvér beregnes 6 maneders CIBOR som det ikke-
vagtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 méneders CIBOR rentesats over
en periode pé 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og september. Gen-
nemsnittet beregnes pé basis af CIBOR rentesatsen angivet med fire decimaler og afrundes til to deci-
maler. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anferte CIBOR rentesats, vil Real-
kredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 6 mane-
ders pengemarkedsrentesats.

Argang 2038 og seriens ovrige drgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Rentetilleg p.a. Konverteringsrente p.a.  Fast kuponrente p.a.
DK0009272791 2038 0,50 % -point 5,50 % 6,00 %
DK0009273252 2038 0,75 % -point 4,25 % 5,00 %

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark et rentetilleeg p.a., konverte-
ringsrente p.a. og fast kuponrentesats p.a.
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§ 4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne deekker det forud-
géende kvartal og beregnes efter de til enhver tid gaeldende obligationskonventioner. Realkredit Dan-
mark kan ved &bning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien @ndre tidspunktet for eller
antallet af &rlige betalingsterminer.

§ 5  Hver rentefodsafdeling udger en selvstendig amortisationsgruppe, hvor real-
kreditobligationerne amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed,
ordinaert amortiseret efter annuitetsprincippet. For udlénet fastsattes ydelserne saledes, at der opnés
deekning for rente og afdrag pé de i anledning af udldnene udstedte realkreditobligationer.

§ 6 Nerverende serievilkdr udger ssmmen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkar for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 53D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, november 2004
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 63D

30-irige variabelt forrentede annuitetsobligationer
med indbygget konvertering til fast rente og med mulighed for afdragsfrihed

§ 1  Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 15. november 2004 og lukkes efter
Realkredit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en labetid pa hgjest 30 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2038, abnes den 15. november 2004 og lukkes den 31. august
2008.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.

§ 3  Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med indbygget konvertering
til fast kuponrente.

Realkredit Danmark fastsetter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings &b-
ning. Den forste kuponrente er geeldende indtil ferstkommende rentefastsettelse.

Rentefodsafdelingerne er ved deres &bning variabelt forrentede. Rentefodsafdelingernes kuponrente
fastsaettes halvarligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes som CIBOR rente-
gennemsnittet, jf. definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetilleeg. For
hver rentefodsafdeling i serien fastsettes en konverteringsrente og en fast kupon-rente. Hvis CIBOR
rentegennemsnittet er lig med eller overstiger den for rentefodsafdelingens geeldende konverterings-
rente, fastsettes rentefodsafdelingens kuponrente som den for rentefodsafdelingens gaeldende faste
kuponrente for alle folgende halvar startende den forstkommende 1. april eller 1. oktober.

Rentefodsafdelingerne er ved deres &bning inkonverterbare. Hvis CIBOR rentegennemsnittet er lig
med eller overstiger den for rentefodsafdelingen galdende konverteringsrente, er den pagaldende
rentefodsafdeling konverterbar i alle folgende terminer startende den ferstkommende 1. april eller 1.
oktober.

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For hvert halvar beregnes 6 méneders CIBOR som det ikke-
vagtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 méneders CIBOR rentesats over
en periode pé 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og september. Gen-
nemsnittet beregnes pé basis af CIBOR rentesatsen angivet med fire decimaler og afrundes til to deci-
maler. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anferte CIBOR rentesats, vil Real-
kredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 6 mane-
ders pengemarkedsrentesats.

Argang 2038 og seriens ovrige drgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Rentetilleg p.a. Konverteringsrente p.a.  Fast kuponrente p.a.
DK0009272601 2038 0,50 % -point 5,50 % 6,00 %
DK0009273336 2038 0,75 % -point 4,25 % 5,00 %

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark et rentetilleeg p.a., konverte-
ringsrente p.a. og fast kuponrentesats p.a.
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§ 4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne deekker det forud-
géende kvartal og beregnes efter de til enhver tid gaeldende obligationskonventioner. Realkredit Dan-
mark kan ved &bning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien @ndre tidspunktet for eller
antallet af &rlige betalingsterminer.

§ 5 Hver rentefodsafdeling udger en selvsteendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinzrt amortiseret
efter annuitetsprincippet med mulighed for afdragsfri perioder i op til ti &r. De afdragsfri perioder kan
frit placeres i de enkelte udlans lebetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udlénet efter annuitets-
princippet. For udlanet fastsettes ydelserne séledes, at der opnas dekning for rente og afdrag pa de i
anledning af udlanene udstedte realkreditobligationer.

§ 6 Nerverende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 63D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, november 2004
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 73D

30-drige konverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med indbygget renteloft

§ 1  Serien &bnes for udstedelse af realkreditobligationer den 25. april 2005 og lukkes efter Realkre-
dit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lgbetid pa hejest 30 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste drgang, der benavnes 2038, dbnes den 25. april 2005 og lukkes den 31. august 2008.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.
§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med indbygget renteloft.

Realkredit Danmark fastsetter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings &b-
ning. Den forste kuponrente er geeldende indtil ferstkommende rentefastsattelse.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsafdelingernes kupon-rente fastsettes halvar-
ligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes som CIBOR rentegennemsnittet, jf.
definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetilleeg. For hver rentefodsafde-
ling i serien fastsettes et renteloft. CIBOR rentegennemsnittet tillagt det for rentefodsafdelingen geel-
dende rentetilleeg kan i forbindelse med en rentefastsattelse aldrig overstige det for rentefodsafdelin-
gen geeldende renteloft.

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For hvert halvar beregnes 6 méneders CIBOR som det ikke-
vagtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 méneders CIBOR rentesats over
en periode pé 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og september. Gen-
nemsnittet beregnes pé basis af CIBOR rentesatsen angivet med fire decimaler og afrundes til to deci-
maler. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anferte CIBOR rentesats, vil Real-
kredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 6 mane-
ders pengemarkedsrentesats.

Argang 2038 og seriens ovrige drgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Rentetilleg p.a. Renteloft p.a.
DKO0009273765 2038 0,60 % -point 6,00 %
DKO0009273419 2038 0,85 % -point 5,00 %

Ved abning af evrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark et rentetilleeg p.a. og et rente-
loft p.a.

§ 4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne deekker det forud-
géende kvartal og beregnes efter de til enhver tid geeldende obligationskonventioner. Realkredit Dan-
mark kan ved &bning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien @ndre tidspunktet for eller
antallet af &rlige betalingsterminer.

§ 5  Hver rentefodsafdeling udger en selvsteendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinart amortiseret
efter annuitetsprincippet. For udlanet fastsettes ydelserne séledes, at der opnas deekning for rente og
afdrag pé de i anledning af udldnene udstedte realkreditobligationer.

Side 17 af 20 i Bilag 3



Basisprospekt for realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S

Serien er konverterbar til kurs 105, og beleb Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fortidi-
ge indfrielser, indgér i amortisationen, jf. nedenstdende, med mindre Realkredit Danmark har anvendt
mulighederne for opkeb og efterfolgende annullation uden samtidig udtraekning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtraekning og sker ved
indlesning til parikurs for s& vidt angar den ordinere amortisation og ved indlgsning til kurs 105 for s&
vidt angér belab, Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fortidige indfrielser. Udtreekningen
foretages samlet pd baggrund af en vaegtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

§ 6 Nerverende serievilkdr udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 73D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, april 2005
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REALKREDIT DANMARK A/S
Serievilkar - Serie 83D

30-drige konverterbare og variabelt forrentede annuitetsobligationer
med indbygget renteloft og med mulighed for afdragsfrihed

§ 1  Serien abnes for udstedelse af realkreditobligationer den 25. april 2005 og lukkes efter Realkre-
dit Danmarks senere beslutning.

§ 2 Seriens argange kan have en lgbetid pa hgjest 30 &r og seks méneder efter drgangenes lukning.
Seriens forste argang, der benavnes 2038, dbnes den 25. april 2005 og lukkes den 31. august 2008.

Realkredit Danmark treeffer beslutning om de efterfolgende arganges abning og lukning.
§ 3 Rentefodsafdelingerne i serien udstedes med variabel kuponrente med indbygget renteloft.

Realkredit Danmark fastsetter den initiale kuponrente umiddelbart inden en rentefodsafdelings &b-
ning. Den forste kuponrente er geeldende indtil ferstkommende rentefastsattelse.

Rentefodsafdelingerne er variabelt forrentede. Rentefodsafdelingernes kupon-rente fastsettes halvar-
ligt med virkning fra 1. april og 1. oktober. Kuponrenten beregnes som CIBOR rentegennemsnittet, jf.
definitionen nedenfor, tillagt et for hver rentefodsafdeling fastsat rentetilleeg. For hver rentefodsafde-
ling i serien fastsettes et renteloft. CIBOR rentegennemsnittet tillagt det for rentefodsafdelingen geel-
dende rentetilleeg kan i forbindelse med en rentefastsattelse aldrig overstige det for rentefodsafdelin-
gen gaeldende renteloft.

Definition af CIBOR rentegennemsnittet: For hvert halvér beregnes 6 méneders CIBOR som det ikke-
vagtede gennemsnit af Danmarks Nationalbanks dagligt noterede 6 méneders CIBOR rentesats over
en periode pé 5 bankdage sluttende den fjerde sidste bankdag i henholdsvis marts og september. Gen-
nemsnittet beregnes pé basis af CIBOR rentesatsen angivet med fire decimaler og afrundes til to deci-
maler. Safremt Danmarks Nationalbank opherer med at notere den anferte CIBOR rentesats, vil Real-
kredit Danmark beregne kuponrenten som anfert i det ovenstdende pa basis af en tilsvarende 6 mane-
ders pengemarkedsrentesats.

Argang 2038 og seriens ovrige drgange er inddelt i rentefodsafdelinger:

Fondskode Argang Rentetilleg p.a. Renteloft p.a.
DK0009273849 2038 0,60 % -point 6,00 %
DKO0009273682 2038 0,85 % -point 5,00 %

Ved abning af gvrige rentefodsafdelinger fastsetter Realkredit Danmark et rentetillaeg p.a. og et rente-
loft p.a.

§ 4 Betalingsterminerne er den forste bankdag i hvert kvartal. Rentebetalingerne daekker det forud-
géende kvartal og beregnes efter de til enhver tid gaeldende obligationskonventioner. Realkredit Dan-
mark kan ved &bning af nye argange eller nye rentefodsafdelinger i serien @ndre tidspunktet for eller
antallet af &rlige betalingsterminer.

§ 5  Hver rentefodsafdeling udger en selvsteendig amortisationsgruppe, hvor realkreditobligationerne
amortiseres i samme omfang som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinart amortiseret
efter annuitetsprincippet med mulighed for afdragsfri perioder i op til ti &r. De afdragsfri perioder kan

frit placeres i de enkelte udlans lebetid. Efter en afdragsfri periode amortiseres udlénet efter annuitets-
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princippet. For udlanet fastsattes ydelserne séledes, at der opnas daekning for rente og afdrag pa de i
anledning af udlanene udstedte realkreditobligationer.

Serien er konverterbar til kurs 105, og beleob Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fortidi-
ge indfrielser, indgér i amortisationen, jf. nedenstdende, med mindre Realkredit Danmark har anvendt
mulighederne for opkeb og efterfolgende annullation uden samtidig udtraekning.

Amortisationen finder sted i henhold til en af Realkredit Danmark foretaget udtraekning og sker ved
indlesning til parikurs for s& vidt angar den ordinere amortisation og ved indlgsning til kurs 105 for s&
vidt angér belab, Realkredit Danmark har modtaget fra lantagernes fortidige indfrielser. Udtreekningen
foretages samlet pd baggrund af en vaegtet kurs mellem parikurs og kurs 105.

§ 6 Nerverende serievilkér udger sammen med Realkredit Danmarks "Almindelige vilkér for real-
kreditobligationer med fzlles seriebetegnelse D" vilkarene for de i serie 83D udstedte realkreditobliga-
tioner.

Kebenhavn, april 2005
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