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Hovedtal - Realkredit Danmark koncernen

PERIODENS RESULTAT 1. halvar 1. halvéar Indeks Aret
Mio. kr. 2005 2004 05/04 2004
Bidragsindtaggter 1.206 1.149 105 2.318
Nettorentei ndtaggter 580 453 128 953
Nettogebyrindtaater 69 67 103 125
Handel sindtaggter 319 165 193 436
@vrige indtaegter 72 79 91 126
Indtaegter i alt 2.246 1.913 117 3.958
Driftsomkostninger 627 634 99 1.255
Resultat fer nedskrivning pa udlan 1.619 1.279 127 2.703
Nedskrivning for kreditrisiko pa udlan -76 -3 - -18
Resultat for skat 1.695 1.282 132 2.721
Skat 440 330 133 655
Periodens resultat 1.255 952 132 2.066
BALANCE

Mio. kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv. 41.787 30.345 138 12.886
Realkreditudlan 545.801 509.427 107 524.428
Obligationer og aktier mv. 10.300 17.437 59 35.891
@vrige aktiver 3.189 2.910 110 3.328
Aktiver i alt 601.077 560.119 107 576.533
Gadd til kreditinstitutter mv. 2722 2.303 118 2.068
Udstedte realkreditobligationer 558.836 519.036 108 531.401
@vrige passiver 9.630 9.717 99 12.889
Hensadtel se vedr. tilbagebetalingspligtige reserver 492 535 92 533
Egenkapital 29.397 28.528 103 29.642
Forpligtelser og egenkapital i alt 601.077 560.119 107 576.533
NPGLETAL

Periodens resultat i % p.a. af gns. egenkapital 8,5 6,8 7,2
Omkostninger i % af indtaggter 27,9 331 31,7
Solvensprocent (ekskl. periodens resultat) 9,5 10,2 10,1
K ernekapitalprocent (ekskl. periodens resultat) 94 10,1 10,0
Heltidsmedarbejdere, ultimo 741 972 771
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BERETNING

»  Redkredit Danmark koncernens resultat far skat udgjorde 1.695 mio. kr. i 1. halvar 2005 mod
1.282 mio. kr. i 1. halvér 2004.

e Indtesgter i alt udgjorde 2.246 mio. kr. i 1. halvér 2005 mod 1.913 mio. kr. i 1. halvar 2004.

»  Markedsandelen for bruttoudlanet steg i |@bet af 1. halvar 2005 fra 26,6 % i 1. kvartal 2005 til
29,2 % 2. kvartal 2005. For udlansportefaljen blev markedsandelen 33,4 % ved udlgbet af 1.
halvar 2005 mod 34,2 % ultimo 2004.

»  Solvensprocenten ved udlgbet af 1. halvar 2005 udgjorde 9,5 %.

»  Der forventes et resultat for skat for 2005, der er op til 10 % bedre end i 2004.

Resultat for 1. halvar 2005

Resultat far skat udgjorde 1.695 mio. kr. i 1. halvér 2005 mod 1.282 mio. kr. i 1. halvar aret for. Resultat-
udviklingeni 1. halvar 2005 var bedre end forventet ved offentliggerelsen af kvartalsrapporten for 1.
kvartal 2005. Resultatet far skat for hele 2005 forventes at blive indtil 10 % hgjere end resultatet for skat
for 2004.

Som felge af stigende udlansportefalje steg bidragsindteegter i forhold til 1. halvar sidste & med 57 mio.
kr. til 1.206 mio. kr. i 1. halvar 2005. Nettorenteindteegter var pavirket af hgjere aktivitet bl.a. som falge
af rentefaldet i 1. halvér 2005 og viste sdledesi forhold til 1. halvar 2004 en stigning p& 28 % til 580 mio.
kr. Rentefaldet medferte desuden et stigende nettoafkast af koncernens egenbeholdning, og handelsind-
teegter viste sdledes en stigning til 319 mio. kr. i & mod 165 mio. kr. i 1. halvar sidste &r. Handelsindtaeg-
terne bestér af kursregulering af vaardipapirer samt rente af egenbeholdning efter finansieringsudgift fast-
lagt med udgangspunkt i den korte pengemarkedsrente.

Driftsomkostninger 627 mio. kr. blev fastholdt pa uaandret niveau i forhold til sidste ar.

Nedskrivning for kreditrisiko p& udlan udgjordei 1. halvér 2005 en indtasgt pd 76 mio. kr. mod 3 mio. kr.
i 1. halvar 2004. Indtasgten i 2005 skyldtes, at visse nedskrivninger kunne tilbagefares uden tab.

K apital og solvens

Egenkapitalen udgjorde ultimo 1. halvar 2005 i alt 29.397 mio. kr. mod 29.642 mio. kr. ved &rets begyn-
delse. Udviklingen kunne henferes til udbetaling af udbytte for 2004 pa 1.500 mio. kr. samt periodens
resultat pa 1.255 mio. kr.

Solvensprocenten (eksklusive periodens resultat) pr. 30. juni 2005 var 9,5 %, og kernekapital procenten
var 9,4 %.

Balance

Realkreditudlan steg i 1. halvar 2005 med 21 mia. kr. til 546 mia. kr., som bestod af udlanets nominelle
obligationsrestgad d, barskursregulering og nedskrivning for kreditrisiko. | 1. halvar steg den nominelle
obligationsrestgadd med 16 mia. kr.

Realkreditudlanet finansieres ved udstedel se af realkreditobligationer, som noteres pa K gbenhavns
Fondsbers. Ved udgangen af 1. halvar 2005 havde Realkredit Danmark udstedt obligationer til en kurs-
vaadi af i alt 559 mia. kr. | nominelle vaadier udgjorde de udstedte obligationer 546 mia. kr. mod 523
mia. kr. ultimo 2004. De anferte belgb er eksklusive beholdning af egne obligationer.
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Realkreditmar kedet

Bruttoudlanet pa det danske realkreditmarked steg i forhold til 1. halvar 2004 med 63 % til 378 mia. kr. i
1. halvér 2005. Det meget hgje aktivitetsniveau var forarsaget af meget lave renter, som resulteredei
mange rentedrevne konverteringer. Realkredit Danmarks introduktion af FlexGaranti® i november 2004
og efterfalgende lignende produkter fra konkurrenterne skabte ogsa aktivitet.

| 1. halvér 2005 faldt renterne b&de pé de 30-&rige fastforrentede 1&n og pé& FlexL&n®. Renten pa et 30-
arigt 4 % fastforrentet |&n var ved udgangen af 1. halvér 2005 4,2 %, og renten p& FlexLan® type F1 (100
% arlig rentetilpasning) var 2,2 %. Ved arets begyndelse var de tilsvarende renter henholdsvis 4,6 % og
2,5 %.

Konkurrencesituationen

Realkredit Danmark har en tredjedel af udlansportefaljen pa realkreditmarkedet, og andelen af bruttoud-
l&net steg fra 26,6 % i 1. kvartal 2005 til 29,2 % i 2. kvartal. Markedsandelen i 4. kvartal 2004 og 1. kvar-
tal 2005 skal sesi lyset af introduktionen af FlexGaranti®. Realkredit Danmark var ferst p& markedet og
havde en forgget markedsandel i 4. kvartal 2004. Markedsandelen fik en tilsvarende tilbagegang i 1. kvar-
tal 2005, hvor konkurrenterne efter udvikling af lignende produkter havde et stort bruttoud!an til deres
kunder.

Udviklingen kvartal for kvartal fremgér af nedenstaende tabel:

MARKEDSANDEL,

ALLE MARKEDER 2. kvt. 1. kvt. 4, kvt. 3. kvt. 2. kvt.
% 2005 2005 2004 2004 2004
Bruttoudl&n 29,2 26,6 34,9 31,6 29,8
Udlansportefalje 33,4 33,8 34,2 34,0 34,3

FlexL&n® udgjorde 31 % af bruttoud|&net i 1. halvar 2005 mod 60 % for hele &ret 2004. Den faldende
interesse for FlexLan® skal bl.a. sesi lyset af rentefaldet pa fastforrentede 1&n. De fastforrentede 18n teg-
nedesigi 1. halvar 2005 for 48 % af det samlede bruttoudlan mod 31 % for hele ret 2004.

FlexGaranti®, som blev introduceret pd markedet i november 2004, udgjorde 21 % af bruttoud|&net i 1.
halvar 2005, og ved halvérets udlgb udgjorde FlexGaranti® 35 mia. kr. af udlansportefaljen mod 12 mia.
kr. ved &rets begyndelse. Fra april 2005 blev FlexGaranti® tillige tilbudt med en garantirente pa 5 % over
30 & mod hidtil alene 6 %. Samtidig fik kunderne mulighed for at vedge FlexGaranti®, hvor renten ogsa
falger med ned ved rentefald efter, at rentegarantien har vaaet effektiv.

Anvendt regnskabspraksis

Koncernens halvarsrapport 2005 er udarbejdet i overensstemmelse med IAS 34 " Interim Financial Repor-
ting” samt K gbenhavns Fondsbars A/S og Finanstilsynets krav til halvarsrapport. Anvendelsen af IAS 34
medfarer, at praesentationen er mere begramset end aflasggel se af en fuldstaendig arsrapport, samt at va-
diansadtel sesprincipperne i de international e regnskabsstandarder (IFRS) er fulgt.

Koncernen er overgaet til anvendelse af IFRS pr. 1. januar 2005, og sammenligningstal er med virkning
fra 1. januar 2004 tilrettet i overensstemmel se hermed.

Som omtalt i arsrapporten 2004 har koncernen valgt at fravige den EU-godkendte IAS 39 " Financial
Instruments” og vaadiansadter svel udstedte realkreditobligationer som de tilharende realkreditudian til
dagsveadi. Dette ligger inden for bestemmelsernei den ajourferte fair value option i IAS 39, som ventes
godkendt af EU i |abet af efterdret 2005.

Effekten af koncernens overgang til IFRS er prassenteret i arsrapporten for 2004. Pa side 14 i denne halv-
arsrapport er vist effekten ved overgangen til IFRS for savel kvartalernes resultat som egenkapital i 2004.
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Forventninger til 2005

| kvartalsrapporten for 1. kvartal 2005 blev det oplyst, at resultatet for 2005 far skat ved et usandret kurs-
niveau forventes at vaare pa nogenlunde samme niveau som i 2004.

Pa baggrund af den meget hgje aktivitet pa realkreditmarkedet i 1. halvar 2005 og den fortsat store kunde-
interesse for realkreditlan ventes nu, at bruttoudlanet for 2005 vil blive noget hgjere end i 2004. Aktivite-
teni 2. halvér forventes dog ikke at nd samme hgje niveau somi 1. halvar.

Stigningen i udlansvolumen vil gge bidragsindtaggterne i 2005. Nettorenteindtasgterne forventes at blive
hgjere end i 2004, som fglge af det hgjere aktivitetsniveau. Handelsindtaegter vil i hgj grad afhaange af
kursniveavet ultimo aret.

Driftsomkostningerne forventes fasthol dt pa et uaendret niveau.

Nedskrivning for kreditrisiko pa udlan forventes ved uaandrede konjunkturforhold fortsat at veare pa et
lavt niveau.

Aretsresultat for skat vil i hgj grad afhaange af udviklingen pé de finansielle markeder. Ved et uaandret
kursniveau forventes et resultat far skat, der er op til 10 % bedre end resultatet far skat for 2004.
Koncernens skat forventes at udgere 27 % af resultatet for skat.

Kgbenhavn, den 11. august 2005
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Perioderesultater - Realkredit Danmark koncernen

PERIODENS RESULTAT 2.kvartal 1. kvartd 4. kvartal 3. kvartal 2. kvartal
Mio. kr. 2005 2005 2004 2004 2004
Bidragsindtaggter 609 597 587 582 578
Nettorentei ndtsagter 299 281 244 256 223
Nettogebyrindtasgter 31 38 51 7 34
Handel sindtaegter 178 141 135 136 2
@vrige indtaegter 22 50 13 34 41
Indtaegter i alt 1.139 1.107 1.030 1.015 878
Driftsomkostninger 321 306 344 277 300
Resultat fer nedskrivning pa udlan 818 801 686 738 578
Nedskrivning for kreditrisiko pa udlén -27 -49 -2 -13 -8
Resultat fgr skat 845 850 688 751 586
Skat 201 239 130 195 148
Periodens resultat 644 611 558 556 438
BALANCE

Mio. kr.

Tilgodehavender hos kreditinstitutter mv. 41.787 35,511 12.886 17.545 30.345
Realkreditudian 545801  531.206  524.428  515.900  509.427
Obligationer og aktier mv. 10.300 11.736 35.891 20.101 17.437
@vrige aktiver 3.189 2.968 3.328 3.133 2.910
Aktiver i alt 601.077 581421 576533 556.679  560.119
Gadd til kreditinstitutter mv. 2.722 - 2.068 15 2.303
Udstedte realkreditobligationer 558.836  545.749  531.401  516.907  519.036
@vrige passiver 9.630 6.397 12.889 10.143 9.717
Hensadtel se til bagebetalingspligtige reserver 492 522 533 530 535
Egenkapital 29.397 28.753 29.642 29.084 28.528
Forpligtelser og egenkapital i alt 601.077 581421 576533 556.679  560.119
NOGLETAL

Periodens resultat i % p.a. af gns. egenkapital 8,9 84 7,6 7,7 6,2
Omkostninger i % af indtaggter 28,2 27,6 334 27,3 34,2
Solvensprocent (ekskl. periodens resultat)* 9,5 9,8 10,1 10,1 10,2
Kernekapital procent (ekskl. periodens resultat)* 9,4 9,7 10,0 10,1 10,1
Heltidsmedarbejdere, ultimo 741 741 771 985 972

* | 4, kvartal 2004 er indeholdt &rets resultat.
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Segmentregnskab - Realkredit Danmark koncernen

1. halvar 2005 Egen- Reklassi-

Mio. kr. Realkredit beholdning  Hovedtal fikation | alt*
Bidragsindteagter 1.206 - 1.206 - 1.206
Nettorentei ndtaggter 580 - 580 271 851
Udbytte af aktier mv. - - - 10 10
Nettogebyrindtasgter 69 - 69 - 69
Handelsindtaegter 99 220 319 -319 -
Kursreguleringer - - - -15 -15
@vrige indtaegter 72 - 72 30 102
Indtaegter i alt 2.026 220 2.246 -23 2.223
Driftsomkostninger 625 2 627 627
Resultat fer nedskrivning pa udlan 1.401 218 1.619 -23 1.596
Nedskrivning for kreditrisiko pa udlan -76 - -76 - -76
Resultat af kapitalandele i associerede

og tilknyttede virksomheder - - - 23 23
Resultat for skat 1.477 218 1.695 - 1.695
1. halvar 2004 Egen- Reklassi-

Mio. kr. Realkredit beholdning  Hovedtal fikation | alt*
Bidragsindtasggter 1.149 - 1.149 - 1.149
Nettorentei ndtaggter 453 - 453 337 790
Udbytte af aktier mv. - - - 14 14
Nettogebyrindtagter 67 - 67 69 136
Handel sindtaggter 79 86 165 -165 -
Kursreguleringer - - - -189 -189
@vrige indtaegter 79 - 79 - 79
Indtaegter i alt 1.827 86 1.913 66 1.979
Driftsomkostninger 632 2 634 69 703
Resultat fer nedskrivning pa udlan 1.195 84 1.279 -3 1.276
Nedskrivning for kreditrisiko pa udlén -3 - -3 - -3
Resultat af kapitalandele i associerede

og tilknyttede virksomheder - - - 3 3
Resultat far skat 1.198 84 1.282 - 1.282

* Officiel IFRS regnskabsopstilling (sammendraget)

Realkredit omfatter ud over selve realkreditudlansvirksomheden tillige formidling af keb og salg

af fast gendom gennem franchisevirksomheden home.

Egenbeholdning omfatter nettoafkastet fra den del af fondsbeholdningen, der ikke knytter sig til realkredit-
udl &nsvirksomheden.
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Resultatopgerel se - Realkredit Danmark koncernen

1. halvér 1. halvér
Mio. kr. 2005 2004
Renteindtasggter 13.561 13571
Renteudgifter 11.504 11.632
Netto renteindtaegter 2.057 1.939
Udbytte af aktier mv. 10 14
Gebyrer og provisionsindtasgter 475 415
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 406 279
Netto rente- og gebyrindtaegter 2.136 2.089
Kursreguleringer -15 -189
Andre driftsindtaegter 102 79
Udgifter til personale og administration 622 697
Af- og nedskrivninger pdimmaterielle og materielle aktiver 5 6
Nedskrivninger pa udlan mv. -76 -3
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 23 3
Resultat fer skat 1.695 1.282
Skat 440 330
Resultat 1.255 952

Realkredit Danmark 1. halvar 2005 9/23



Balance - Realkredit Danmark koncernen

30. juni 31. dec.

Mio. kr. 2005 2004
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 7 3
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central banker 41.780 12.883
Realkreditudlan til dagsveadi 545.801 524.428
Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 444 498
Obligationer til dagsvaadi 10.098 35.470
Aktier mv. 171 154
Kapitalandele i associerede virksomheder 32 267
Grunde og bygninger i alt 622 653

Investeringsej endomme 336 366

Domicilgiendomme 286 287
@vrige materielle aktiver 17 18
Aktuelle skatteaktiver - 22
Udskudte skatteaktiver 109 121
Andre aktiver 1.793 1.942
Periodeafgraansningsposter 203 74
Aktiver i alt 601.077 576.533
PASSIVER
GALD
Gadd til kreditinstitutter og central banker 2722 2.068
Udstedte rea kreditobligationer til dagsvaadi 558.836 531.401
Aktuelle skatteforpligtel ser 281 -
Andre passiver 9.349 12.889
Gaddi alt 571.188 546.358
HENSATTE FORPLIGTELSER
Tilbagebetalingspligtige reserver i addre serier 492 533
EGENKAPITAL
Aktiekapital 625 625
Andre reserver:

Reserver i serier 2.104 2.104

@vrige reserver 26.668 26.913
Egenkapital i alt 29.397 29.642
Passiver i alt 601.077 576.533
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Kapitalbevaagel ser - Reakredit Danmark koncernen

Aktie- Andre Fored &et
Mio. kr. kapita reserver udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2005 625 27.517 1.500 29.642
Udbetalt udbytte - - -1.500 -1.500
Periodens resultat - 1.255 - 1.255
Egenkapital 30. juni 2005 625 28.772 - 29.397
Egenkapital 1. januar 2004 625 26.951 - 27.576
Periodens resultat - 952 - 952
Egenkapital 30. juni 2004 625 27.903 - 28.528

Aktiekapitalen bestér af 6.250.000 stk. aktier a 100 kr. og gjes fuldt ud af Danske Bank A/S, Kgbenhavn.

Solvensopgerel se - Realkredit Danmark koncernen

KERNEKAPITAL, BASISKAPITAL

OG SOLVENSPROCENT 30. juni 30. juni  31. december
Mio. kr. 2005 2004 2004
Kernekapital 28.161 27.237 27.859
Fradrag 109 165 175
Kernekapital efter fradrag 28.052 27.072 27.684
Tilbagebetalingspligtige seriereserver 187 212 187
Opskrivningshenlaeggel se 18 - -
Supplerende kapital efter fradrag 205 212 187
Basi skapital 28.257 27.284 27.871
Vagtede poster i alt 297.341 267.344 276.388
Kernekapital procent 9,43 10,13 10,02
Solvensprocent 9,50 10,21 10,08
Lovkrav til solvensprocenten 8,00 8,00 8,00

Solvens- og kernekapital procenter er opgjort efter gaddende lovregler for de respektive regnskabsperioder.
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Pengestramsopgearel se - Realkredit Danmark koncernen

1. halvar 1. halvér
Mio. kr. 2005 2004
Pengestr gmme fra driftsaktivitet
Periodens resultat efter skat 1.255 952
Reguleringer for ikke-likvide driftsposter -4.197 -2.406
Forggel se(-)/formindskel se af realkreditudlan -16.134 -9.754
Forggel se/formindskelse(-) af udstedte obligationer 22.824 1.844
Anden driftskapital 26.394 24.821
| alt 30.142 15.457
Pengestr amme fra investeringsaktivitet
Salg af virksomheder 305 0
Materielle anlasgsaktiver -2 -2
I alt 303 -2
Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet
Udbetalt udbytte -1.500 -
| alt -1.500 -
| alt aendring i likvider 28.945 15.455
Likvider primo 12.811 14.854
Likvider ultimo 41.756 30.309
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Eventualforpligtel ser — Realkredit Danmark koncernen

Realkredit Danmark koncernens starrelse og forretningsomfang indebaarer, at koncernen til stadighed er
part i diverse retssager. De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydel se pa Real kredit
Danmark koncernens finansielle stilling.

Koncernens pensionsforpligtel ser af daskkes gennem lgbende indbetaling til forsikringssel skaber, pensi-
onskasser mv. Herudover indestar Realkredit Danmark for Kreditforeningen Danmarks Pensionsafvik-
lingskasses forpligtel ser.

Selskabet hadfter solidarisk for betaling af tidligere ars selskabsskat i de selskaber, der indgik i sambe-
skatningen med Danske Bank A/S far 2005. Fra og med 2005 hadter Realkredit Danmark koncernen
alene for sin egen sel skabsskat.

Selskabet er fedlesregistreret for lgnsumsafgift og moms med alle vassentlige danske selskaber i Danske
Bank koncernen og hadfter solidarisk for afregning heraf.

Nedenfor er praesenteret afgivne garantier og indestael ser, uigenkal delige kredittil sagn vedrerende ned-
sparingslan og lignende forpligtelser, der ikke indregnesi balancen.

GARANTIER OG ANDRE FORPLIGTEL SER 30. juni 30.juni  31. december
Mio. kr. 2005 2004 2004
Garantier mv. 4 4 4
Andre forpligtel ser 1.042 1.207 1.164
| at 1.046 1.211 1.168
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Effekten af overgang til IFRS - Realkredit Danmark koncernen

ZANDRING | RESULTAT 4.kvartal 3. kvartal 2. kvartal 1.kvartal Aret
Mio. kr. 2004 2004 2004 2004 2004
Resultat under 2004 praksis 624 540 431 527 2122
Pensionsafviklingskasse -9 -3 - -3 -15
Hensadtelse til tilbagebetalingspligtige reserver -52 -1 -8 -2 -63
Nedskrivning for kreditrisiko pa udlan 6 13 9 -3 25
Personaleforpligtel ser -3 13 7 -8 9
Indretning af lejede lokaler -2 -1 -1 -2 -6
@vrige andringer -8 1 2 1 -4
Aktuel skat -2 -6 -2 4 -6
Udskudt skat 4 - - 4
AEndring i at -66 16 7 -13 -56
Periodens resultat 558 556 438 514 2.066
/ANDRING | EGENKAPITAL 31. dec. 30. sept. 30.juni  31. marts 1. jan.
Mio. kr. 2004 2004 2004 2004 2004
Egenkapital under 2004 praksis 27.859 28.735 28.195 27.764 27.237
AEndring i praesentation af udbytte 1.500 - - - -
Korrigeret 2004 praksis 29.359 28.735 28.195 27.764 27.237
Pensionsafviklingskasse 177 186 189 189 192
Hensadtel se til tilbagebetalingspligtige reserver 91 143 144 152 154
Nedskrivning for kreditrisiko pa udlan 121 115 102 93 96
Personaleforpligtel ser -20 -17 -30 -37 -29
Indretning af lejede lokaler 7 9 10 11 13
Andel af egenkapitalforggelse, der overfares

til tilbagebetalingspligtige reserver -8 -8 -8 -8 -8
@vrige andringer -4 4 3 1 -
Aktuel skat -27 -25 -19 -17 -21
Udskudt skat -54 -58 -58 -58 -58
AEndring i vaardiansadtelsei alt 283 349 333 326 339
Egenkapital 29.642 29.084 28.528 28.090 27.576
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Halvarsregnskab 2005 for modersel skabet Realkredit Danmark A/S

M odersel skabet Realkredit Danmark A/S' regnskab, som er anfert pa de felgende sider, aflesgges fra 1.
januar 2005 efter Finanstilsynets regnskabsbekendtgarel se af 14. december 2004, og sammenligningstal
er med virkning fra 1. januar 2004 tilrettet i overensstemmel se hermed. Regel sadtet er identisk med kon-
cernens vaadiansadtel se efter IFRS bortset fra, at domicilgjendomme i modersel skabet vaadiansadtes til
skennet dagsvaardi, og der ikke anvendes " korridor” -metode pa pensionsforpligtelser. Kapitalandele i
dattervirksomheder vaadiansadtes efter indre vaadis metode, hvorved modersel skabets resultat og egen-
kapital svarer til koncernens resultat og egenkapital opgjort efter Finanstilsynets regel ssd.

For resultat og egenkapital kan forskellen mellem koncernens |FRS-regnskab og koncernens indberetning
til Finanstilsynet specificeres sdledes:
Resultat Egenkapital

1. halvér 30. juni
Mio. kr. 2005 2005
Koncernens opgarel se efter IFRS 1.255 29.397
Domicilejendomme - 38
Pensionsforpligtel ser -6 -6
Skattemaessig effekt 2 2
Koncernens opgerel se efter Finanstilsynets regel set 1.251 29.431

Ved overgangen til Finanstilsynets nye regel sagt blev modersel skabets egenkapital pr. 31. december 2004
foraget med 1.821 mio. kr. til 29.680 mio. kr. inklusive udbytte for 2004. Safremt regnskabet for 2004 var
aflagt efter det nye regel sa, ville resultatet for 1. halvar 2004 vagre reduceret med 6 mio. kr. til 952 mio.
kr. PAside 21-22 er der vist en mere specificeret prassentation af effekten for 2004 ved modersel skabets
overgang til Finanstilsynets nye regelsad.
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Resultatopgerel se - Realkredit Danmark A/S

1. halvar 1. halvar

Note Mio. kr. 2005 2004
1 Renteindtaggter 13.559 13.569
2 Renteudgifter 11.504 11.632
Netto renteindtaegter 2.055 1.937
Udbytte af aktier mv. 8 13
Gebyrer og provisionsindtasgter 475 415
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 406 279
Netto rente- og gebyrindtasgter 2132 2.086
3 Kursreguleringer -16 -188
Andre driftsindtasgter 13 12
4 Udgifter til personale og administration 576 657
Af- og nedskrivninger pdimmaterielle og materielle aktiver 4 5
Nedskrivninger pa udlian mv. -76 -3
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 52 24
Resultat fer skat 1.677 1.275
Skat 426 323
Resultat 1.251 952
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Balance - Reakredit Danmark A/S

30. juni 31. dec.
Note Mio. kr. 2005 2004
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos central banker 7 3
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og central banker 41.749 12.849
5 Realkreditudlan til dagsveadi 545.801 524.428
5 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 410 470
6 Obligationer til dagsvaadi 10.098 35.470
Aktier mv. 90 102
Kapitalandele i associerede virksomheder 32 267
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 181 152
Grunde og bygninger i alt 660 691
Investeringsgj endomme 336 366
Domicilgiendomme 324 325
@vrige materielle aktiver 15 17
Aktuelle skatteaktiver - 21
Udskudte skattesktiver 97 108
Andre aktiver 1.746 1.904
Periodeafgraansningsposter 203 73
Aktiver i alt 601.089 576.555
PASSIVER
GALD
Gadd til kreditingtitutter og central banker 2722 2.068
Udstedte rea kreditobligationer til dagsvaadi 558.836 531.401
Aktuelle skatteforpligtel ser 273 -
Andre passiver 9.335 12.873
Gaddi alt 571.166 546.342
HENSATTE FORPLIGTELSER
Tilbagebetalingspligtige reserver i addre serier 492 533
EGENKAPITAL
Aktiekapital 625 625
Opskrivningshenlaeggel ser 18 18
Andre reserver:
Reserver i serier 2.104 2.104
@vrige reserver 26.684 26.933
Egenkapital i alt 29.431 29.680
Passiver i alt 601.089 576.555
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Noter til resultatopgerelse - Realkredit Danmark A/S

1. halvar 1. halvar
Note Mio. kr. 2005 2004

1 Renteindtaegter

Repo med kreditinstitutter og central banker 195 1
Kreditinstitutter og central banker 13 125
Udlan og andre tilgodehavender 11.732 11.734
Bidrag 1.206 1.149
Obligationer 201 441
Afledte finansielle instrumenter:

Rentekontrakter 106 57
@vrige renteindtaggter 106 62
| alt 13.559 13.569

2 Renteudgifter

Repo med kreditinstitutter og centralbanker 2 -
Kreditinstitutter og central banker 11 27
Udstedte rea kreditobligationer 11.408 11.557
Refusion af stiftelsesprovision mv. 82 34
@vrige renteudgifter 1 14
| alt 11.504 11.632
3 Kursreguleringer
Realkreditudlan 3.726 -1.821
Obligationer - -250
Aktier mv. 35 -
Investeringsejendomme -30 -
Valuta 3 1
Afledte finansielle instrumenter -37 7
@vrige aktiver - 4
Udstedte real kreditobligationer -3.713 1.871
| alt -16 -188
4 Udgifter til personale og administration

Legnninger og vederlag til bestyrelse, direktion og lokalrad

Direktion 2 2
Bestyrelse 1
Lokalrad 2 2
| alt 4 5
Per sonaleudgifter

Lgnninger 197 231
Pensioner 19 30
Lgnsumsafgift mv. 19 22
| alt 235 283
Heltidsmedarbejdere, gns. antal 707 939

Pensionsforpligtel se over for direktionen er fuldt afdaekket.

Direktionen og udvalgte gvrige medarbejdere er omfattet af incitaments-
programmer. Der henvisestil &rsrapporten for 2004 for en nermere
beskrivelse heraf.
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Noter til balance - Reakredit Danmark A/S

Note Mio. kr.

5 Udlan mv.

For realkreditudlan er de samlede vaadireguleringer for kreditrisiko pr. 30. juni 2005 opgjort til
166 mio. kr. mod 239 mio. kr. ved &rets begyndel se.

For udlan til amortiseret kostpris udgjorde nedskrivning for kreditrisiko pr. 30. juni 2005

37 mio. kr. mod 45 mio. kr. ved &rets begyndel se.

Nedenfor er vist de samlede nedskrivninger/vaardireguleringer for kreditrisiko, som er modregnet i
realkreditudlan og andre udlan.
1. halvér 2005
Udlan mv., Udlan mv.,
individuel  gruppevis

nedskr. nedskr. | alt
Nedskrivninger mv. primo 245 39 284
Nedskrivninger og vaardireguleringer i drets |gb 24 6 30
Tilbagefarsel af tidligere &rs nedskrivninger 105 6 111
Nedskrivninger mv. ultimo 164 39 203
30. juni 31. dec.
6 Sikkerhedsstillelse 2005 2004
Over for Danmarks Nationalbank er der stillet sikkerhed i:
Obligationer til dagsvaadi 13.060 16.305
Heraf udger obligationer udstedt af Realkredit Danmark 12.774 15.525
Aktiver solgt som led i agte salgs- og tilbagekabsforretninger udger:
Obligationer til dagsvaadi 2.707 2.045
Heraf udger obligationer udstedt af Realkredit Danmark 1.143 2.045
7 Eventualforpligtelser
Garantier mv.
@vrige garantier 4 4
| alt 4 4
Andre eventualfor pligtel ser
Uigenkal delige kredittilsagn vedregrende nedsparingsian 915 1.033
@vrige forpligtel ser 111 121
| alt 1.026 1.154

@vrige eventualforpligtel ser er omtalt pa side 13.
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Hoved- og nggletal - Realkredit Danmark A/S

1. halvar 1. halvér 1. halvar 1. halvér 1. halvar

2005 2004 2003 2002 2001

HOVEDTAL
1 Netto rente- og gebyrindtaagter 2132 2.086 2.155 1.810 1.682
2. Kursreguleringer -16 -188 -29 23 65
3. Udgifter til personae

og administration 576 657 717 674 619
4, Nedskrivninger p& udlan mv. -76 -3 24 -43 -38
5. Resultat af kapitalandele i associ-

erede og tilknyttede virksomheder 52 24 15 24 -40
6. Resultat 1.251 952 1.067 918 856
7. Udlan 546.211 509.866 484.433 458.433 431.080
8. Egenkapital 29.431 28.563 26.387 24.176 22.185
9. Aktiver i alt 601.089 560.132 562.028 511.383 478.090
NOGLETAL
1. Solvensprocent 9,5 10,2 9,8 9,9 9,8
2. K ernekapital procent 94 10,1 9,7 9,7 9,7
3. Halvérets egenkapital forrentning

far skat (%) 5,7 45 55 5,2 52
4, Halvérets egenkapital forrentning

efter skat (%) 4,2 34 4,1 39 39
5. Indtjening pr. omkostningskrone 4,33 2,93 2,90 2,90 2,92
6. Valutaposition (%) 45 44 4,6 33 6,5
7. Udlani forhold til egenkapital 18,6 17,9 18,4 19,0 19,4
8. Halvarets udlansvaekst (%) 41 1,6 32 2,2 2,3
9. Hal varets nedskrivningsprocent 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Nagletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgerel se om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Selskabet har aandret regnskabspraksis fra 2005. Der er foretaget tilpasning af hovedtal og regnskabsmaessige
nggletal for 2004.

Koncernoversigt - Realkredit Danmark A/S

Sel skabskapital Resultat Egenkapital Ejer-
30. juni 2005 2004 ult. 2004 andel
1.000 enheder Mio. kr. Mio. kr. %
Reakredit Danmark, K gbenhavn 625.000 DKK 2.122 27.859
EJENDOM SM AGLERVIRKSOMHED
home A/S, Kgbenhavn 15.000 DKK 35 152 100
ANDEN VIRKSOMHED
Omegadane SARL, Paris 8 EUR - - 100
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Ny regnskabspraksis - Realkredit Danmark A/S

Som omtalt side 15 har Realkredit Danmark A/S aandret regnskabspraksis fra 2005 i overensstemmel se med
Finanstilsynets regnskabsbekendtgerel se. Effekten p& sammenligningstallene for 2004 er vist nedenfor.

Effekt af ny praksis Tidligere Ny
pa resultatopger else praksis praksis

1. halvar 1. halvar
Mio. kr. 2004 /Endring 2004
Renteindtaggter 13.803 -234 13.569 Renteindtamter
Renteudgifter 11.857 -225 11.632 Renteudgifter
Netto renteindtaegter 1.946 -9 1937 Nettorenteindtasgter
Udbytte af kapitalandele 13 - 13  Udbytte af aktier mv.
Gebyrer og provisionsindtagter 415 - 415  Gebyrer og provisionsindtsgter
Afgivne gebyrer Afgivne gebyrer
0g provisionsudgifter 279 - 279  og provisionsudgifter
Netto rente- og gebyrindtasgter 2.095 -9 2.086 Nettorente- og gebyrindtasgter
Kursreguleringer -188 - -188  Kursreguleringer
Andre ordinazre indtaggter 16 -4 12 Andredriftsindtasgter
Udgifter til personale Udgifter til personale
og administration 657 - 657 og administration
Af- og nedskrivninger pdimma- Af- og nedskrivninger pdimma-
terielle og materielle aktiver 4 1 5 terielle og materielle aktiver
Tab og nedskrivning pa fordringer 3 -6 -3 Nedskrivninger pa udlan mv.
Resultat af kapitalandele i associ- Resultat af kapitalandele i associ-
erede og tilknyttede virksomheder 31 -7 24 erede og tilknyttede virksomheder
Resultat for skat 1.290 -15 1.275 Resultat for skat
Skat 332 -9 323  Skat
Resultat 958 -6 952 Resultat
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Ny regnskabspraksis - Realkredit Danmark A/S

Effekt af ny praksis Tidligere Ny
pa balance praksis praksis
31. dec. 31. dec.
Mio. kr. 2004 /AEndring 2004
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordrings- Kassebeholdning og anfordrings-
tilgodehav. hos centralbanker 3 - 3 tilgodehav. hos centralbanker
Tilgodehavender hos kredit- Tilgodehavender hos kredit-
institutter og central banker 12.849 - 12.849 institutter og centralbanker
Realkreditudlan 516.600 7.828 524.428 Realkreditudlan til dagsvaadi
Udl&n og andre tilgodehavender
Andre udlan 469 1 470  til amortiseret kostpris
Obligationer 169.940 -134.470 35.470 Obligationer til dagsvaadi
Aktier mv. 102 - 102  Aktier mv.
Kapitalandele i associerede virks. 267 - 267 Kapitaandelei associerede virks.
Kapitalandelei tilknyttede virks. 152 - 152 Kapitalandelei tilknyttede virks.
- - 691 691 Grunde og bygninger i at
- - 366 366 Investeringsejendomme
- - 325 325 Domicilgiendomme
Materielle aktiver 675 -658 17  @vrige materielle aktiver
- - 21 21 Aktuelle skattesktiver
- - 108 108  Udskudte skatteaktiver
Andre aktiver 6.797 -4.893 1.904 Andre aktiver
Periodeafgraansningsposter 18 55 73 Periodeafgraansningsposter
Aktiver i alt 707.872  -131.317 576.555 Aktiver i alt
PASSIVER
Gadd til kreditinstitutter Gadd til kreditingtitutter
og central banker 2.068 - 2.068 og centrabanker
Udstedte rea kreditobligationer
Udstedte obligationer 656.415 -125.014 531.401 til dagsvaadi
Andre passiver 20.914 -8.041 12.873 Andre passiver
Tilbagebetalingspligtige reserver
Hensadtel ser til forpligtelser 616 -83 533 i addreserier
Egenkapital Egenkapital
Aktiekapital 625 625 Aktiekapital
Opskrivningshenlasggel ser - 18 18 Opskrivningshenlasggel ser
Reserver i serier 2104 - 2.104 Reserver i serier
@vrige reserver 25.130 1.803 26.933 @vrige reserver
Egenkapital i alt 27.859 1.821 29.680 Egenkapital i alt
Passiver i alt 707.872  -131.317 576.555 Passiver i alt
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Finanskalender 2005

Realkredit Danmark forventer at offentliggare kvartal srapport for 1.-3. kvartal 2005 den 1. november

2005.

Kontaktperson i Realkredit Danmark

Administrerende direktar Sven Holm, telefon 33 39 30 11

Adresse

Realkredit Danmark A/S

Jarmers Plads 2

1590 Kgbenhavn V

Telefon 70 12 53 00

Fax 33393171

CVR-nr. 13 39 91 74 — Kgbenhavn

Relevante links

bosasrect e |

www.danskebank.dk |

VAW, DODANK.K ]

yww.nomedk |
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