REALKREDIT

Danmark

Bilag til Selskabsmeddelelse nt. 36/2016 — 21. april 2016

Vilkar for Realkredit Danmarks auktioner den 24. maj - 25. maj 2016

Auktionerne
Auktionerne foregar pa CPH Auctions pa NASDAQ Copenhagen A/S.

Obligationerne udbydes til kurs 100,20 og der skal derfor bydes pa rentetilleegget, som skal tillegges
referencerenten ved den lgbende kuponfastseettelse.

Rentetillaegget vil geelde fra 1. juli 2016 og til den enkelte obligations udlgb.

”Hidden call” betyder, at auktionsdeltagere kun kan se egne bud, og at emittent kan se alle bud.

Tildeling

Det hollandske auktionsprincip betyder, at alle bud under skeringstillaegget vil blive afregnet det fulde
belgb til skeeringstilleegget.

For bud pa skeeringstilleegget kan der blive tale om pro rata tildeling.

Alle bud over skaringstillegget vil ikke blive afregnet.

Decimaler
Det vil vaere muligt at leegge bud ind pa rentetilleegget med to decimalers ngjagtighed.

Bud/afregning
Obligationerne udbydes til kurs 100,20, og bud afgives i form af mangde og tillaeg til referencerenten.

Auktionerne afholdes med skeeringstidspunkt KkI. 11:00.

IPMO-perioden er sat til 10 minutter.

Valgr
1. juli 2016.

Realkredit Danmark tilbyder sa vidt muligt investorer at modtage de pa auktionen kabte obligationer med
spot valgr, safremt investor leverer udlgbende inkonverterbare, variabelt forrentede Realkredit Danmark
obligationer imod. Ombytning aftales dagligt med RD Funding pa 4513 2019.

Deltagere
Bud kan afgives af alle med adgang til CPH Auctions pa NASDAQ Copenhagen A/S.

Forelgbig maengde

Falgende SDRO forventes udbudt:
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Dato Serie Reference- Udlgb Rentegulv Valuta Forelgbig
rente mangde mio.*
24. maj 2016 12F Cibor 6M 1-7-2020 Nej DKK 2.300
24. maj 2016 12G Euribor 3M 1-7-2019 Ja EUR 650
25. maj 2016 11F Cita 6M 1-7-2020 Ja DKK 21.600

1)  Belgbet er den samlede forventede mangde obligationer der i alt skal refinansieres . Belgbet er ikke endeligt, som falge af lantagernes
mulighed for at indga fastkursaftaler eller indfri lanene.

De endelige meengder forventes offentliggjort primo uge 19.

Den nye obligation bag FlexKort® (serie 11F) vil udelukkende blive brugt til refinansiering af udlgbende
obligationer. Udstedelsen af obligationer til nye FlexKort® vil fortsat ske i DK0009299133 med udlgb 1-
7-2019.

De nye obligationer bag RD Cibor6® og RD Euribor3® (serie 12F og 12G, respektivt) vil blive anvendt
til refinansieringen ligesom de forventes anvendt til nye lan.

Endelige vilkar for obligationerne forventes offentliggjort via prospektmeddelelse medio maj.

Serligt om obligationer med rentequlv
For de obligationer, der har et indbygget rentegulv, forbeholder Realkredit Danmark sig retten til at
annullere auktionen og andre auktionsmetode, safremt rentegulvet bliver bindende ved auktionen.

| tilfelde af annulleret auktion og endret auktionsmetode vil Realkredit Danmark fastsztte
et markedskonformt rentetilleeg/-fradrag pa obligationerne, hvorefter der dbnes en ny auktion med bud pa
kurs.

Blokemission
Realkredit Danmark vil forud for auktionerne foretage blokemission svarende til den udbudte
auktionsmangde.

@vrige vilkar
1. Realkredit Danmark er ikke forpligtet til at afheende hele det annoncerede belgb pa auktionerne.

2. Realkredit Danmark vil ikke foretage handler far afregningstidspunktet i den eller de ISIN koder,
som udbydes pa auktionen pa den enkelte auktionsdag.

3. Realkredit Danmark kan veelge at udskyde et planlagt salg.

Realkredit Danmark kan veelge at &endre den planlagte salgsperiode.

5. Realkredit Danmark kan valge at aflyse et planlagt salg frem til IPMO-periodens udlgb.

s

Safremt punkterne 3-5 bliver aktuelle, vil dette blive meddelt markedet via en selskabsmeddelelse.
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