REALKREDIT

Danmark

Bilag til Selskabsmeddelelse nr. 46/2015 — 11. maj 2015

Vilkar for Realkredit Danmarks auktioner den 18. maj - 21. maj 2015

Auktionerne
Auktionerne foregar pA CPH Auctions pa NASDAQ Copenhagen A/S.

Ved auktionerne anvendes det hollandske auktionsprincip og auktionstypen "hidden call”.

”Hidden call” betyder, at auktionsdeltagere kun kan se egne bud, og at emittent kan se alle bud.

Tildeling
Det hollandske auktionsprincip betyder, at alle bud over skaeringskursen vil blive afregnet det fulde belgb
til skeeringskursen.

For bud pa skeeringskursen kan der blive tale om pro rata tildeling. Alle bud under skaeringskursen vil ikke
blive afregnet.

Decimaler
Det vil veere muligt at leegge bud ind med to decimalers ngjagtighed.

Obligationer
Realkredit Danmark vil ved auktionerne selge SDRO argang 2017 i serie 12F.

Bud/afregning
Auktionerne afholdes med skaringstidspunkt kl. 11:00.

Tidspunktet fra sidste bud er lagt ind til den endelige tildeling, kaldet IPMO-perioden, er 10 minutter.

Valgr
1. juli 2015.

Deltagere
Bud kan afgives af alle med adgang til CPH Auctions pA NASDAQ Copenhagen A/S.

Forelgbig mengde

Falgende SDRO udbydes pa auktion:

Dato Skearings- Afregning Udlgb ISIN Valuta Forelgbig
tidspunkt maengde m.*
18. - 21. maj
2015 11:00 11:10 2017 DK0009298325 DKK 42.400

1)  Belgbet er den samlede meengde obligationer der i alt skal refinansieres i den pageeldende ISIN kode. Den totale maengde obligationer
tilstreebes ligeligt fordelt over auktionsdagene.
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Teknisk nedbrud

Safremt det mod forventning viser sig ikke at vere teknisk muligt at gennemfgre en auktion via NASDAQ
Copenhagen A/S, vil auktionen blive udskudt til senere.

Realkredit Danmark vil sende eventuel information herom via en selskabsmeddelelse.

Andre vilkar

1. Realkredit Danmark er ikke forpligtet til at afheende hele det annoncerede belgb pa auktionerne.
2. Realkredit Danmark vil ikke foretage handler fgr afregningstidspunktet i den eller de ISIN koder,
som udbydes pa auktionen pa den enkelte auktionsdag.

Bilag til Selskabsmeddelelse nr. 46/2015 — den 11. maj 2015
Endelige mangder pé auktion over SDRO i serie 12F til refinansiering af RD Cibor6®

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn Side 2 af 2



